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Schemi di Bilancio

Situazione patrimoniale – finanziaria

(€) Note

31.12.2021 31.12.2022

Totale 
di cui verso 

Parti Correlate
Totale 

di cui verso 
Parti Correlate

ATTIVITÀ

Attività correnti

Disponibilità liquide ed equivalenti         (7) 1.384.608.543 355.809.536

Attività finanziarie correnti (8) 214.177.607 209.177.854 247.903.354 244.456.056

Crediti commerciali e altri crediti              (9) 38.983.457 38.548.847 49.941.040 48.676.135

Attività per imposte sul reddito correnti                   (10) 12.596.797 14.324

Altre attività correnti finanziarie (19) 17.454.862

Altre attività correnti non finanziarie (11) 6.487.522 21.202.284

1.656.853.926 692.325.400

Attività non correnti

Immobili, impianti e macchinari (12) 12.260.600 10.669.846

Attività immateriali (13) 359.583 1.172.483

Partecipazioni (14) 3.010.380.542 3.010.380.542 3.093.697.610 3.093.697.610

Attività finanziarie non correnti (8) 3.687.753.282 3.687.753.282 4.558.330.538 4.544.267.159

Attività per imposte anticipate (15) 4.698.275

Attività per imposte sul reddito non correnti (10) 67.610 5.744.384

Altre attività non correnti finanziarie (19) 704.319 33.997 35.476.184 33.997

Altre attività non correnti non finanziarie                         (11) 72.755 78.905

6.716.296.967 7.705.169.951

TOTALE ATTIVITÀ 8.373.150.893 8.397.495.351

PASSIVITÀ E PATRIMONIO NETTO

Passività correnti

Passività finanziarie a breve termine       (16) 877.234.101 346.432.537 477.129.016 383.485.604

Debiti commerciali e altri debiti              (17) 58.801.056 34.013.979 62.764.590 37.504.444

Passività per imposte sul reddito correnti                 (10) 4.696.306

Altre passività correnti finanziarie (19) 289.753 935.547 645.794

Altre passività correnti non finanziarie (18) 1.355.305 1.905.198 21.143

937.680.215 547.430.656

Passività non correnti

Passività finanziarie a lungo termine      (16) 5.670.520.900 6.016.960.350 (49.859)

Fondi per rischi e oneri (20) 8.035.263 6.790.525

Fondi per benefici ai dipendenti (21) 12.266.003 8.976.464

Passività per imposte differite (15) 9.673.265

Altre passività non correnti finanziarie (19) 6.953.633 1.107.838 1.073.841

5.697.775.799 6.043.508.442

TOTALE PASSIVITÀ 6.635.456.014 6.590.939.098

PATRIMONIO NETTO                     (22)

Capitale sociale 1.002.016.255 1.002.608.186

Riserve 482.072.182 529.410.178

Utili (perdite) a nuovo 14.017.667 14.724.777

Utile (perdita) dell'esercizio 239.588.775 259.813.111

Azioni proprie

TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.737.694.879 1.806.556.253

TOTALE PASSIVITÀ E PATRIMONIO NETTO 8.373.150.893 8.397.495.351
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Conto economico

(€)  Note

2021 2022

Totale 
di cui verso 

Parti Correlate
Totale 

di cui verso 
Parti Correlate

RICAVI (24)

Ricavi 91.871.252 91.766.252 82.075.753 82.075.753

Altri ricavi e proventi 12.600.240 12.122.970 4.716.588 3.796.711

104.471.492 86.792.340

COSTI OPERATIVI                          (25)

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (680.773) (2.150) (194.936) (501)

Costi per servizi (52.974.321) (8.864.989) (41.455.785) (9.856.511)

Costi per godimento beni (97.184) (9.287)

Costo lavoro (47.679.487) (45.807.637)

Accantonamenti/rilasci fondi rischi e oneri (160.000)

Altri oneri (1.937.714) (39.484) (1.752.956) (9.942)

(103.369.479) (89.380.600)

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI (26) (5.259.155) (2.213.822)

UTILE OPERATIVO (4.157.142) (4.802.082)

PROVENTI (ONERI) FINANZIARI (27)

Oneri finanziari (61.465.876) (799.048) (57.178.702)

Proventi finanziari 38.432.113 37.478.841 52.946.961 52.832.962

(23.033.764) (4.231.742)

PROVENTI (ONERI) SU PARTECIPAZIONI (28) 264.142.547 264.142.547 270.081.957 270.081.957

Utile prima delle imposte 236.951.641 261.048.133

Imposte sul reddito                             (29) 2.637.134 (1.235.021)

Utile (perdita) netto dell'esercizio 239.588.775 259.813.111
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Conto economico complessivo

(€) 2021 2022

Utile (perdita) netto dell’esercizio 239.588.775 259.813.111

Altre componenti dell’utile complessivo

Componenti riclassificabili a Conto economico: 

Variazione fair value derivati di copertura cash flow hedge (Quota efficace) 14.752.946 56.592.106

Effetto fiscale (3.540.707) (13.582.105)

11.212.239 43.010.000

Componenti non riclassificabili a Conto economico: 

Utile (perdita) attuariale da remeasurement piani a benefici definiti per i dipendenti 59.684 1.744.152

Variazione fair value partecipazioni valutate al fair value con effetti a OCI 801.952

Effetto fiscale (14.324) (611.065)

45.360 1.935.039

Totale altre componenti dell’utile complessivo al netto dell’effetto fiscale                                                  11.257.599 44.945.039

Totale utile complessivo dell’esercizio 250.846.374 304.758.151
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Prospetto delle variazioni nelle voci  
del patrimonio netto

(migliaia di €) Capitale 
sociale

Riserva 
soprapprezzo 

azioni
Riserva legale

Riserva per piani a 
benefici definiti per i 

dipendenti al netto 
dell’effetto fiscale

Riserva da 
valutazione al  

fair value di 
partecipazioni

Altre riserve
Utili relativi 
 ad esercizi 
precedenti

Utile netto 
dell’esercizio

Totale  
patrimonio  

netto

Saldo al 31 dicembre 2020 (a)    (Nota 22)        1.001.232 620.131 200.246 (1.365) (355.206) 29.077 214.826 1.708.941

Utile dell’esercizio 2021 239.589 239.589

Altre componenti dell’utile complessivo:

Componenti riclassificabili a Conto economico:

- variazione fair value derivati di copertura cash flow hedge 11.212 11.212

Componenti non riclassificabili a Conto economico:

- Utile attuariale da remeasurement piani a benefici definiti per i dipendenti 46 46

Totale utile complessivo esercizio 2021 (b) 46 11.212 239.589 239.635

Operazioni con gli Azionisti:

- Attribuzione dividendo Italgas S.p.A. esercizio 2020 (9.479) (214.826) (224.305)

- Riserva stock grant (33) (33)

Totale operazioni con gli Azionisti (c) (33) (9.479) (214.826) (224.338)

Altre variazioni di patrimonio netto (d) 784 2.246 4.795 (5.580) 2.245

Saldo al 31 dicembre 2021 (e=a+b+c+d)     (Nota 22)        1.002.016 622.377 200.246 (1.319) (339.232) 14.018 239.589 1.737.695

(migliaia di €) Capitale 
sociale

Riserva 
soprapprezzo 

azioni
Riserva legale

Riserva per piani a 
benefici definiti per i 

dipendenti al netto 
dell’effetto fiscale

Riserva da 
valutazione al  

fair value di 
partecipazioni

Altre riserve
Utili relativi 
 ad esercizi 
precedenti

Utile netto 
dell’esercizio

Totale  
patrimonio  

netto

Saldo al 31.12.2021 (a)    (Nota 22) 1.002.016 622.377 200.246 (1.319) (339.232) 14.018 239.589 1.737.695

Utile dell’esercizio 2022 259.813 259.813

Altre componenti dell’utile complessivo:

Componenti riclassificabili a Conto economico:

- variazione fair value derivati di copertura cash flow hedge 43.010 43.010

Componenti non riclassificabili a Conto economico:

- Utile attuariale da remeasurement piani a benefici definiti per i dipendenti 1.326 1.326

 - Valutazioni partecipazioni valutate al fair value 609 609

Totale utile complessivo esercizio 2022 (b) 1.326 609 43.010 259.813 304.758

Operazioni con gli azionisti:

 - Destinazione risultato esercizio 2021 239.589 (239.589)

- Attribuzione dividendo Italgas S.p.A. esercizio 2021 (238.882) (238.882)

- Riserva stock grant 913 913

Totale operazioni con gli Azionisti (c) 913 707 (239.589) (237.969)

Altre variazioni di patrimonio netto (d) 592 2.072 (592) 2.072

Saldo al 31.12.2022 (e=a+b+c+d) (Nota 22) 1.002.608 624.449 200.246 7 609 (295.901) 14.725 259.813 1.806.556
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(migliaia di €) Capitale 
sociale

Riserva 
soprapprezzo 

azioni
Riserva legale

Riserva per piani a 
benefici definiti per i 

dipendenti al netto 
dell’effetto fiscale

Riserva da 
valutazione al  

fair value di 
partecipazioni

Altre riserve
Utili relativi 
 ad esercizi 
precedenti

Utile netto 
dell’esercizio

Totale  
patrimonio  

netto

Saldo al 31 dicembre 2020 (a)    (Nota 22)        1.001.232 620.131 200.246 (1.365) (355.206) 29.077 214.826 1.708.941

Utile dell’esercizio 2021 239.589 239.589

Altre componenti dell’utile complessivo:

Componenti riclassificabili a Conto economico:

- variazione fair value derivati di copertura cash flow hedge 11.212 11.212

Componenti non riclassificabili a Conto economico:

- Utile attuariale da remeasurement piani a benefici definiti per i dipendenti 46 46

Totale utile complessivo esercizio 2021 (b) 46 11.212 239.589 239.635

Operazioni con gli Azionisti:

- Attribuzione dividendo Italgas S.p.A. esercizio 2020 (9.479) (214.826) (224.305)

- Riserva stock grant (33) (33)

Totale operazioni con gli Azionisti (c) (33) (9.479) (214.826) (224.338)

Altre variazioni di patrimonio netto (d) 784 2.246 4.795 (5.580) 2.245

Saldo al 31 dicembre 2021 (e=a+b+c+d)     (Nota 22)        1.002.016 622.377 200.246 (1.319) (339.232) 14.018 239.589 1.737.695

(migliaia di €) Capitale 
sociale

Riserva 
soprapprezzo 

azioni
Riserva legale

Riserva per piani a 
benefici definiti per i 

dipendenti al netto 
dell’effetto fiscale

Riserva da 
valutazione al  

fair value di 
partecipazioni

Altre riserve
Utili relativi 
 ad esercizi 
precedenti

Utile netto 
dell’esercizio

Totale  
patrimonio  

netto

Saldo al 31.12.2021 (a)    (Nota 22) 1.002.016 622.377 200.246 (1.319) (339.232) 14.018 239.589 1.737.695

Utile dell’esercizio 2022 259.813 259.813

Altre componenti dell’utile complessivo:

Componenti riclassificabili a Conto economico:

- variazione fair value derivati di copertura cash flow hedge 43.010 43.010

Componenti non riclassificabili a Conto economico:

- Utile attuariale da remeasurement piani a benefici definiti per i dipendenti 1.326 1.326

 - Valutazioni partecipazioni valutate al fair value 609 609

Totale utile complessivo esercizio 2022 (b) 1.326 609 43.010 259.813 304.758

Operazioni con gli azionisti:

 - Destinazione risultato esercizio 2021 239.589 (239.589)

- Attribuzione dividendo Italgas S.p.A. esercizio 2021 (238.882) (238.882)

- Riserva stock grant 913 913

Totale operazioni con gli Azionisti (c) 913 707 (239.589) (237.969)

Altre variazioni di patrimonio netto (d) 592 2.072 (592) 2.072

Saldo al 31.12.2022 (e=a+b+c+d) (Nota 22) 1.002.608 624.449 200.246 7 609 (295.901) 14.725 259.813 1.806.556
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Rendiconto finanziario

(migliaia di €) 2021 2022

Utile (perdita) dell'esercizio 239.589 259.813

Rettifiche per ricondurre l'utile netto al flusso di cassa da attività operativa:

Ammortamenti 5.259 2.214

Svalutazioni nette di attività (2.708)

Proventi (oneri) da partecipazioni (261.435) (268.205)

Partite non monetarie 1.527 6.565

Proventi finanziari (38.432) (52.947)

Oneri finanziari 61.466 57.179

Imposte sul reddito (2.637) 1.235

Variazione fondi per benefici ai dipendenti (1.355) (1.444)

Variazioni del capitale di esercizio:

- Crediti commerciali 36.462 (5.730)

- Debiti commerciali (34.312) 1.462

- Fondi per rischi e oneri (360) (1.292)

- Altre attività e passività (9.742) (13.220)

Flusso di cassa del capitale di esercizio (7.952) (18.781)

Dividendi incassati 261.435 268.205

Proventi finanziari incassati 38.433 51.898

Oneri finanziari pagati (57.287) (49.690)

Imposte sul reddito pagate al netto dei crediti d'imposta rimborsati 1.593 4.400

Flusso di cassa netto da attività operativa 237.496 260.441

di cui verso Parti Correlate 407.100 410.192

Investimenti:

- Immobili, impianti e macchinari (1.274) (1.048)

- Attività immateriali (7.374)

- Partecipazioni e altre attività finanziarie (720) (105.191)

- Crediti finanziari strumentali all'attività operativa quota a lungo (506.796) (724.663)

- Crediti finanziari non strumentali all'attività operativa quota a breve (48.227) (131.852)

- Variazione debiti e crediti relativi all’attività di investimento (2.616) (56)

Disinvestimenti:

 - Attività operative cedute 4.636 24.655

Flusso di cassa netto da attività di investimento (562.371) (938.155)

di cui verso Parti Correlate (573.810) (1.460.690)

Assunzione di debiti finanziari a lungo termine 1.492.298 400.000

Rimborso di debiti finanziari a lungo termine (296.506) (174.053)

Incremento (decremento) di debiti finanziari a breve termine 82.400 (302.533)

Crediti finanziari non strumentali all'attività operativa (33.724)

Dividendi distribuiti (223.600) (238.966)

Rimborso di debiti finanziari per leasing (2.220) (1.808)

Flusso di cassa netto da attività di finanziamento 1.052.372 (351.084)

di cui verso Parti Correlate 191.718 (90.889)

Flusso di cassa netto dell’esercizio 727.497 (1.028.798)

di cui verso Parti Correlate 25.008 (1.141.387)

Disponibilità liquide ed equivalenti all'inizio dell’esercizio 657.111 1.384.608

Disponibilità liquide ed equivalenti alla fine dell’esercizio 1.384.608 355.810
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Informazioni societarie
Italgas S.p.A. è una Società per Azioni organizzata secondo l’ordinamento della Repubbli-
ca Italiana, quotata presso la Borsa di Milano e domiciliata in Milano, in via Carlo Bo n. 11.

CDP S.p.A. esercita il controllo di fatto di Italgas S.p.A. ai sensi del principio contabile 
IFRS 10 “Bilancio Consolidato”. 

Al 31 dicembre 2022, CDP S.p.A. detiene, per il tramite di CDP Reti S.p.A.1, il 26,01% del 
capitale sociale di Italgas S.p.A.

Italgas S.p.A. non è soggetta ad attività di direzione e coordinamento. Italgas S.p.A. 
esercita attività di direzione e coordinamento nei confronti delle sue Controllate ex art. 
2497 e ss. del Codice civile.

1. Criteri di redazione 
Il Bilancio di Esercizio è redatto secondo gli International Financial Reporting Standards 
(IFRS) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e adottati dalla 
Commissione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n. 
1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002 e ai sensi dell’art. 
9 del D.lgs 38/2005. Gli IFRS includono anche gli International Accounting Standards 
(IAS) nonché i documenti interpretativi tuttora in vigore emessi dall’IFRS Interpretation 
Committee (IFRS IC), inclusi quelli precedentemente emessi dall’International Financial 
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e, ancor prima dallo Standing Interpreta-
tions Committee (SIC). Per semplicità, l’insieme dei suddetti principi e interpretazioni è 
nel seguito definito con “IFRS” o “Principi Contabili Internazionali”.

Nel bilancio 2022 sono applicati i medesimi principi di consolidamento e criteri di valu-
tazione illustrati in sede di redazione della Nota integrativa consolidata, a cui si fa rinvio.

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base del reddito imponibile fiscale 
esistente alla data di chiusura del periodo. I debiti e i crediti tributari per imposte sul 
reddito correnti sono rilevati al valore che si prevede di pagare/recuperare alle/dalle 
autorità fiscali applicando le normative fiscali vigenti o sostanzialmente approvate alla 
data di chiusura del periodo e le aliquote stimate su base annua.

Le imprese consolidate, le imprese controllate non consolidate, le imprese controllate 
congiuntamente con altri soci, le imprese collegate nonché le altre partecipazioni rile-
vanti, la cui informativa è prevista a norma dell’art. 126 della deliberazione CONSOB n. 
11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazioni, sono distintamente indicate 
nell’allegato “Imprese e partecipazioni di Italgas S.p.A. al 31 dicembre 2022”, che è parte 
integrante delle presenti note. 

Il Bilancio di Esercizio è redatto nella prospettiva della continuità aziendale, nonché 
applicando il metodo del costo storico, tenendo conto ove appropriato delle rettifiche 
di valore, con l’eccezione delle voci di bilancio che secondo gli IFRS devono essere ri-
levate al fair value. 

Il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2022, approvato dal Consiglio di Amministrazione 
di Italgas S.p.A. nella riunione del 9 marzo 2023, è sottoposto alla revisione contabile da 
parte della Deloitte & Touche S.p.A.

Il bilancio adotta l’euro quale valuta di presentazione. Gli schemi della Situazione patri-
moniale – finanziaria, del Conto economico e del Prospetto dell’utile complessivo 
sono presentati in unità di euro, mentre il Prospetto delle variazioni nelle voci del patri-
monio netto ed il Rendiconto finanziario sono presentati in migliaia di euro. Le infor-
mazioni a commento delle Note al Bilancio di Esercizio, tenuto conto della rilevanza 
degli importi, sono espresse in migliaia di euro.

Note al Bilancio di Esercizio

1.  Società posseduta al 59,10% 
da CDP S.p.A.
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2. Adozione di nuovi principi 
contabili
Nel bilancio separato al 31 dicembre 2022, Italgas S.p.A. 
sono applicati i principi contabili internazionali entrati in 
vigore dal 1° gennaio 2022, già illustrati nella precedente 
sezione del Bilancio Consolidato. Non sono presenti im-
patti particolari derivanti dai nuovi principi entrati in vigore 
al 1° gennaio 2022 e dai principi non ancora entrati in vi-
gore o non omologati sul bilancio separato della Società.

3. Criteri di valutazione
I criteri di valutazione sono gli stessi adottati per la reda-
zione del Bilancio Consolidato, cui si rinvia, fatta ecce-
zione per la rilevazione e la valutazione delle partecipa-
zioni in imprese controllate, controllate congiuntamente 
(joint venture) e collegate, che sono valutate al costo di 
acquisto al netto di eventuali perdite di valore.

Le entità controllate sono imprese sulle quali la Società 
ha il diritto di esercitare, direttamente o indirettamente, 
il controllo, così come definito dal principio IFRS 10 - 
“Bilancio Consolidato”. In particolare, il controllo esiste 
quando l’entità controllante contemporaneamente:

 – detiene il potere decisionale sull’entità partecipata;

 – ha il diritto a partecipare o è esposta ai risultati (positi-
vi e negativi) variabili dalla partecipata;

 – ha la capacità di esercitare il potere sulla partecipata 
in modo da incidere sull’ammontare dei propri ritorni 
economici.

L’evidenza del controllo deve essere oggetto di verifica 
continuativa da parte della Società, finalizzata a indivi-
duare tutti i fatti o le circostanze che possano implicare 
una variazione in uno o più elementi da cui dipende l’e-
sistenza di un rapporto di controllo su una partecipata.

Una joint venture è un joint arrangement nel quale le par-
ti che detengono il controllo congiunto hanno diritti sulle 
attività nette dell’accordo e, quindi, hanno un’interessen-
za sul veicolo societario controllato congiuntamente.

Un’entità collegata è una partecipata in cui la parteci-
pante detiene un’influenza notevole, ovvero il potere di 
partecipare alla determinazione delle politiche finanzia-
rie e gestionali della partecipata, senza averne tuttavia il 
controllo o il controllo congiunto. Si presume che la 
partecipante abbia un’influenza notevole (a meno che 
non possa essere dimostrato il contrario) se essa pos-
siede, direttamente o indirettamente tramite società 
controllate, almeno il 20% dei diritti di voto esercitabili.

Le imprese controllate, le imprese controllate congiunta-
mente con altri soci, le imprese collegate nonché le altre 
partecipazioni sono distintamente indicate nell’allegato 
“Imprese e partecipazioni di Italgas S.p.A. al 31 dicembre 
2022”, che è parte integrante delle presenti note. 

I dividendi sono rilevati alla data di assunzione della deli-
bera da parte dell’Assemblea, salvo quando non sia ra-
gionevolmente certa la cessione delle azioni prima del-
lo stacco della cedola. I dividendi deliberati da società 
controllate o joint venture sono imputati a Conto eco-
nomico quando deliberati, anche nel caso in cui derivi-

no dalla distribuzione di riserve di utili generatesi ante-
cedentemente all’acquisizione della partecipazione. La 
distribuzione di tali riserve di utili rappresenta un evento 
che fa presumere una perdita di valore e, pertanto, 
comporta la necessità di verificare la recuperabilità del 
valore di iscrizione della partecipazione. La distribuzio-
ne di una riserva di capitale rappresenta viceversa un 
rimborso di capitale, senza effetti di natura economica.

Impairment test delle partecipazioni

In presenza di specifici indicatori di Impairment, il valore 
delle partecipazioni nelle società controllate e collega-
te, determinato sulla base del criterio del costo, è as-
soggettato a Impairment test. 

Esempi di indicatori di Impairment sono i seguenti:

 – il valore di libro della partecipazione nel bilancio se-
parato eccede il valore contabile delle attività nette 
della partecipata;

 – il dividendo distribuito dalla partecipata eccede il to-
tale degli utili complessivi della società partecipata 
nell’esercizio al quale il dividendo si riferisce;

 – ci siano aspettative di risultati operativi significativa-
mente decrescenti per gli anni futuri;

 – esistenza di variazioni nell’ambiente tecnologico, di 
mercato, economico o normativo nel quale la parte-
cipata opera che possono generare effetti economi-
ci negativi significativi sui risultati della società.

Il test di Impairment viene svolto confrontando il valore 
contabile con il valore recuperabile, rappresentato dal 
maggiore tra il fair value (al netto degli oneri di dismis-
sione) e il valore d’uso, determinato adottando i criteri 
indicati al punto “Riduzioni di valore delle partecipazio-
ni” contenuto all’interno del paragrafo “5) Utilizzo di sti-
me contabili”. La quota di pertinenza della partecipante 
di eventuali perdite della partecipata, eccedente il valo-
re di iscrizione della partecipazione, è rilevata in un ap-
posito fondo nella misura in cui la partecipante è impe-
gnata ad adempiere ad obbligazioni legali o implicite 
della partecipata, o comunque, a coprirne le perdite. 
Quando vengono meno i motivi delle svalutazioni effet-
tuate, il valore di iscrizione delle partecipazioni valutate 
al costo viene ripristinato nei limiti delle svalutazioni ef-
fettuate con l’imputazione dell’effetto a Conto econo-
mico alla voce “Proventi (oneri) su partecipazioni”.

4. Schemi di bilancio
Gli schemi di bilancio adottati nella redazione del bilan-
cio sono coerenti con le disposizioni riportate dallo IAS 1 
- “Presentazione del Bilancio” (nel seguito IAS 1). In parti-
colare:

 – le voci dello schema della Situazione patrimoniale - fi-
nanziaria sono classificate distinguendo attività e pas-
sività secondo il criterio “corrente / non corrente”;

 – il Prospetto di Conto economico è stato predisposto 
classificando i costi per natura, in quanto tale forma 
di presentazione è ritenuta più idonea per rappresen-
tare la realtà della Società, ed è in linea con la prassi 
consolidata delle aziende operanti nei mercati inter-
nazionali;
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 – il Prospetto dell’utile complessivo indica il risultato economico integrato dei proven-
ti e oneri che per espressa previsione degli IFRS sono rilevati direttamente a patrimo-
nio netto;

 – il Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto presenta i proventi (oneri) 
complessivi dell’esercizio, le operazioni con gli Azionisti e le altre variazioni del patri-
monio netto;  

 – lo schema di Rendiconto finanziario è definito secondo il metodo “indiretto”, rettifi-
cando l’utile di esercizio delle componenti di natura non monetaria.

Si ritiene che tali schemi rappresentino adeguatamente la situazione economica, patri-
moniale e finanziaria della Società.

Si precisa inoltre che, ai sensi della Delibera CONSOB n. 15519 del 28 luglio 2006, all’in-
terno del Conto economico sono distintamente identificati, qualora presenti, i proventi 
e oneri derivanti da operazioni non ricorrenti.

In relazione alla medesima Delibera CONSOB, nei prospetti di bilancio sono evidenziati 
separatamente i saldi delle posizioni creditorie/debitorie e delle transazioni con Parti 
Correlate, ulteriormente descritti nella nota “Rapporti con w”.

5. Utilizzo di stime contabili 
Di seguito sono indicate le principali stime contabili del processo di redazione del bi-
lancio d’esercizio perché comportano un elevato ricorso a giudizi soggettivi, assunzio-
ni e stime relative a tematiche per loro natura incerte. Le modifiche delle condizioni alla 
base dei giudizi, assunzioni e stime adottati, possono determinare un impatto rilevante 
sui risultati degli esercizi successivi.

Riduzioni di 
valore delle 
partecipazioni

La valutazione delle partecipazioni prevede che le stesse siano iscritte in 
bilancio per un valore non superiore al loro valore recuperabile (c.d. 
Impairment test). 
Nel determinare il valore recuperabile, la Società applica il maggiore tra il 
criterio del fair value less cost to sell e il criterio del valore d’uso. 
Il fair value di una partecipazione in una società controllata, collegata o 
joint-venture è sempre pari al suo valore di mercato desumibile da transazioni 
recenti o future, altamente probabili al netto dei costi di vendita ed è 
determinato sulla base delle migliori informazioni disponibili.
Relativamente alle partecipazioni in società operanti in settori regolati per fair 
value less cost to sell si intende:
i. Il valore stimato dell’equity value, determinato detraendo dal Capitale 

investito netto aggiornato alla data di bilancio riconosciuto ai fini tariffari 
(RAB - Regulatory Asset Base) dall'autorità la posizione finanziaria netta. La 
RAB è la base di riferimento per la determinazione delle tariffe del servizio 
e, quindi, dei flussi di cassa generati dalle attività2; 

ii. il valore di rimborso (VR) valido per i bandi di gara ATEM in Italia è il valore 
da riconoscere all’operatore che vende l’infrastruttura a seguito della 
procedura di gara. In Grecia il Valore di Rimborso è determinato come il 
valore della RAB alla data di interruzione/scadenza della licenza maggiora-
to di almeno il 15%.

Per valore d’uso si fa riferimento a:
iii. il valore attuale dei flussi finanziari futuri che si prevede abbiano origine 

dall’attività oggetto di valutazione. Tali flussi sono determinati in linea con 
il più recente Piano Industriale approvato dal management, che si basa, 
oltre che sull’evoluzione della normativa regolatoria, sulle stime legate 
all’andamento del mercato di riferimento e alle decisioni di investimento e 
disinvestimento. Nel processo di determinazione del valore recuperabile i 
flussi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto che riflette le 
valutazioni correnti di mercato, del valore temporale del denaro e dei 
rischi specifici dell’attività.

Le logiche alla base dell’Impairment test posto in essere dalla Direzione 
aziendale in relazione alle partecipazioni sono illustrate all’interno del punto 
“Riduzioni di valore delle attività immobilizzate non finanziarie”.
Il valore recuperabile è sensibile alle stime e assunzioni utilizzate per la 
determinazione dell’ammontare del capitale investito, dei flussi di cassa e dei 
tassi di attualizzazione applicati. Pertanto, possibili variazioni nella stima dei 
fattori su cui si basa il calcolo dei predetti valori recuperabili potrebbero 
produrre valutazioni diverse. 
L’analisi di ciascuna partecipazione è unica e richiede alla Direzione aziendale 
l’uso di stime e ipotesi considerate ragionevoli in relazione alle specifiche 
circostanze.

2.  L’utilizzo della RAB ai fini della 
stima del valore recuperabile 
è un metodo generalmente 
accettato nell’ambito dei settori 
utility regolati.
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6. Principi contabili di recente emanazione
Con riferimento ai principi contabili di recente emanazione si rinvia a quanto indicato 
alla nota “Principi contabili di recente emanazione” delle Note al Bilancio Consolidato.

7. Disponibilità liquide ed equivalenti
Le disponibilità liquide ed equivalenti, di importo pari a 355.810 mila euro (1.384.608 
mila euro al 31 dicembre 2021), riguardano essenzialmente disponibilità su conti cor-
renti bancari.

Le disponibilità liquide ed equivalenti non sono soggette a vincoli nel loro utilizzo.

Per un’analisi complessiva della situazione finanziaria e dei principali impieghi di cassa 
dell’esercizio si rimanda al prospetto del Rendiconto finanziario.

8. Attività finanziarie correnti e non correnti
Le attività finanziarie correnti, di importo pari a 247.903 mila euro (214.178 mila euro al 
31 dicembre 2021), e le attività finanziarie non correnti, di importo pari 4.558.330 mila 
euro (3.687.753 mila euro al 31 dicembre 2021), si analizzano come segue:

(migliaia di €)

31.12.2021 31.12.2022

Correnti Non 
correnti Totale Correnti Non 

correnti Totale

Crediti finanziari

- strumentali all’attività operativa 3.687.752 3.687.752 4.544.267 4.544.267

- non strumentali all’attività operativa 214.179 214.179 247.903 247.903

- altre partecipazioni 14.063 14.063

214.179 3.687.752 3.901.931 247.903 4.558.330 4.806.233

I crediti finanziari strumentali all’attività operativa non correnti, pari a 4.558.330 mila euro, 
sono relativi a crediti a fronte dei finanziamenti erogati alle società controllate Italgas Reti 
S.p.A. (3.081.349 mila euro), Toscana Energia S.p.A. (279.878 mila euro), Italgas Newco 
S.p.A. (710.321 mila euro), Medea S.p.A. (318.910 mila euro), Geoside S.p.A. (153.809 mila 
euro) e alla partecipazione minoritaria detenuta in Picarro Inc. (14.063 mila euro).

L’incremento nel corso del periodo pari a 856.515 mila euro è dovuto al finanziamento 
delle attività di investimento sulla rete di distribuzione e misura delle controllate dirette 
e indirette Italgas Reti S.p.A., Toscana Energia S.p.A. e Medea S.p.A. oltre che per Italgas 
Newco S.p.A, per l’acquisto della partecipazione in DEPA Infrastructure.

Per Italgas Reti, le caratteristiche e le condizioni economiche dei contratti di finanzia-
mento a termine erogati sono definite in modo speculare rispetto a contratti di finan-
ziamento di Italgas stipulati con le controparti finanziarie o con gli operatori istituziona-
li e agli strumenti di debito emessi da Italgas e collocati presso gli investitori cui si 
rimanda; per Toscana Energia, Geoside e Italgas Newco riflettono le condizioni di mer-
cato che le società troverebbero finanziandosi autonomamente; per Medea riflettono 
specifici accordi tra i Soci, in ogni caso nel rispetto delle condizioni di mercato. 

Italgas S.p.A., in qualità di cash pool leader garantisce alle proprie società controllate la 
continuità di copertura dei fabbisogni finanziari derivanti dalle esigenze di cassa. I rap-
porti di finanziamento e di cash pooling con le società controllate sono regolati a con-
dizioni di mercato.

I crediti finanziari correnti non strumentali all’attività operativa pari a 247.903 mila euro 
(214.179 mila euro al 31 dicembre 2021) riguardano essenzialmente i crediti finanziari ver-
so le società controllate derivanti dai rapporti di conto corrente, regolati da specifiche 
convenzioni di tesoreria stipulate tra Italgas S.p.A. e le società e l’Escrow account relativo 
all’acquisto del ramo d’azienda da Aquamet3 pari al 31 dicembre 2022 a 3,4 milioni di euro.

3.  Con riferimento all’Escrow Amount le Parti concordano che lo stesso è finalizzato a garantire e attuare il 
pagamento di qualsiasi importo dovuto a Italgas da Aquamet a norma degli Obblighi di Indennizzo assunti 
dalle stesse ai sensi dell’Articolo 21 dello S.p.A. e gli ulteriori obblighi di indennizzo assunti dalle stesse ai sensi 
dell’Articolo 23.
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Di seguito la tabella relativa ai finanziamenti erogati alle società controllate.

(migliaia di €) 

Tipologia

Emissione 
(anno) Valuta Valore 

Nominale
Rettifiche 

(a)
Saldo al 

31.12.2022 Tasso (%) Scadenza  
(anno)

Italgas Reti - Rib. Bond 2017 euro 487.500 (5.127) 482.373 1,625% 2027

Italgas Reti - Rib. Bond 2017 euro 450.000 (4.351) 445.649 1,625% 2029

Italgas Reti - Rib. Bond 2019 euro 500.000 3.651 503.651 1,000% 2031

Italgas Reti - Rib. Bond 2020 euro 500.000 2.005 502.005 0,250% 2025

Italgas Reti - Rib. Bond 2021 euro 250.000 2.711 252.711 0,000% 2028

Italgas Reti - Rib. Bond 2021 euro 250.000 2.025 252.025 0,500% 2033

Italgas Reti - Rib. Bei 2017 euro 360.000 (250) 359.750 0,35+Euribor 6M 2037

Italgas Reti - Rib. Bei 2015 euro 107.467 24 107.491 0,14+Euribor 6M 2035

Italgas Reti - Rib. Bei 2016 euro 250.000 (291) 249.709 0,47+Euribor 6M 2032

Toscana Energia - Fin  
Intercompany LT

2019 euro 120.000 (137) 119.863 1,270% 2026

Toscana Energia - Fin  
Intercompany LT

2019 euro 160.000 160.000 1,640% 2029

Geoside - Fin  Inter-
company LT

2021 euro 4.145 (419) 3.726 1,049% 2031

Geoside - Utilizzo Linea 
Intercompany RCF

2021 euro 17 17 0,348% 2023

Geoside - Rib. Bei 2022 euro 150.000 135 150.135 2,180% 2037

Italgas Newco -  
Quotaholder loan

2022 euro 312.650 312.650 4,000% 2029

Italgas S.p.A. -   
Intercompany Loan

2022 euro 401.000 6.854 407.854 4,000% 2029

Medea - Fin  Intercom-
pany LT

2019 euro 354.078 (23.420) 330.658 2,300% 2028

4.656.857 (16.590) 4.640.267

Le attività finanziarie correnti e non correnti non presentano situazioni di scaduto alla 
data di bilancio. L’Impairment calcolato in base all’Expected Credit Loss (ECL) previsto 
dall’IFRS 9 non ha evidenziato perdite di valore.

La voce altre partecipazioni è relativa alla partecipazione minoritaria detenuta in Picarro Inc.

9. Crediti commerciali e altri crediti 
I crediti commerciali e altri crediti, di importo pari a 49.941 mila euro (38.983 mila euro 
al 31 dicembre 2021), si analizzano come segue:

(migliaia di €) 31.12.2021 31.12.2022

Crediti commerciali 37.194 42.924

Altri crediti 1.789 7.017

38.983 49.941
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I crediti commerciali, pari a 42.924 mila euro (37.194 mila euro al 31 dicembre 2021), si 
riferiscono a prestazioni di servizi resi alle società del Gruppo. Si tratta prevalentemente 
di riaddebiti di costi sostenuti con riferimento alle seguenti aree: personale e organiz-
zazione, pianificazione, amministrazione finanza e controllo, servizi generali, immobi-
liari e di security, affari legali, societari e compliance, salute, sicurezza e ambiente, re-
golazione, relazioni esterne e comunicazione, internal audit ed Enterprise Risk 
Management (ERM).

Gli altri crediti pari a 7.017 mila euro (1.789 mila euro al 31 dicembre 2021) si analizzano 
come segue:

(migliaia di €) 31.12.2021 31.12.2022

Crediti IRES per il Consolidato fiscale nazionale - istanze 307

Crediti IVA liquidazione di Gruppo 1.162 5.789

Crediti verso Amministrazioni pubbliche 7

Acconti a fornitori 9 30

Crediti verso personale 180 156

Altri crediti 438 728

1.789 7.017

L’anzianità dei crediti commerciali e altri crediti è di seguito illustrata:

(migliaia di €)

31.12.2021 31.12.2022

Crediti 
commerciali Altri crediti Totale Crediti 

commerciali Altri crediti Totale

Crediti non scaduti 35.537 1.789 37.326 42.108 7.017 49.125

Crediti scaduti: 1.657 1.657 816 816

   - da 0 a 3 mesi 1.575 1.575 477 477

   - da 3 a 6 mesi 61 61 182 182

   - da 6 a 12 mesi 15 15 72 72

   - oltre 12 mesi 6 6 85 85

37.194 1.789 38.983 42.924 7.017 49.941

Il valore di mercato dei crediti commerciali e altri crediti è analizzato alla nota “Garan-
zie, impegni e rischi” cui si rimanda. Non vi sono crediti in moneta diversa dall’euro. I 
crediti verso Parti Correlate sono indicati alla nota “Rapporti con Parti Correlate”. 

Informazioni specifiche in ordine al rischio credito sono fornite nella nota “Garanzie, 
impegni e rischi - Gestione dei rischi finanziari - Rischio credito”.
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10. Attività/passività per imposte sul reddito correnti 
e non correnti
Le attività/passività per imposte sul reddito correnti e non correnti si analizzano come 
segue:

(migliaia di €)
31.12.2021 31.12.2022

Correnti Non correnti Totale Correnti Non correnti Totale

Attività per imposte sul reddito 12.597 68 12.665 14 5.744 5.758

- IRES 12.597 68 12.665 14 5.744 5.758

Passività per imposte sul reddito 4.696 4.696

- IRES 4.696 4.696

Le attività per imposte sul reddito, pari a 5.758 mila euro, sono rappresentate dai crediti 
d’imposta relativi alle agevolazioni fiscali (per ristrutturazioni, ecobonus, superbonus 
110) acquistati dalla società del Gruppo Geoside S.p.A. Le passività per imposte sul red-
dito, pari a 4.696 mila euro, sono relative all‘IRES di consolidato fiscale. La variazione 
rispetto al 2021 è dovuta principalmente alla diversa posizione delle imposte IRES di 
Gruppo, passate da posizione creditoria a debitoria.

Si precisa che non vi sono differenze temporanee deducibili, perdite fiscali e crediti di 
imposta inutilizzati per i quali, nello stato patrimoniale, non è rilevata l’attività fiscale 
differita.

Inoltre, non vi sono differenze temporanee riferibili a investimenti in società controlla-
te, filiali e società collegate, e a partecipazioni a controllo congiunto, per le quali non è 
stata rilevata una passività fiscale differita.

Le imposte di competenza dell’esercizio sono illustrate alla nota “Imposte sul reddito”, 
a cui si rimanda.

11. Altre attività correnti e non correnti  
non finanziarie
Le altre attività correnti non finanziarie, di importo pari a 21.202 mila euro (6.488 mila 
euro al 31 dicembre 2021) e le altre attività non correnti non finanziarie, di importo pari 
a 79 mila euro (73 mila euro al 31 dicembre 2021), sono così composte:

(migliaia di €)
31.12.2021 31.12.2022

Correnti Non correnti Totale Correnti Non correnti Totale

- Altre imposte correnti 4.652 4.652 20.538 20.538

- Risconti attivi 1.836 1.836 664 664

- Depositi cauzionali 73 73 79 79

6.488 73 6.561 21.202 79 21.281

Le attività per altre imposte correnti, pari a 20.538 mila euro, si incrementano di 15.886 
mila euro a fronte dei maggiori crediti per IVA della Società anche in relazione alla mi-
nore cessione nel corso dell’esercizio degli stessi al factor.
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12. Immobili, impianti e macchinari
Gli immobili, impianti e macchinari, di importo pari a 10.670 mila euro (12.261 mila euro al 31 dicembre 2021), presen-
tano la seguente composizione e movimentazione.

(migliaia di €)

31.12.2021

Fabbricati
Attrezzature 
industriali e 

commerciali
Altri beni Immobilizzazioni in 

corso e acconti Totale

Costo al 31.12.2020 14.214 7.682 100 290 22.286

Diritto d’uso 1.1.2021 13.194 4.745 100 18.039

Investimenti 3 28 1.243 1.274

Investimenti diritto d’uso 261 2.321 2.582

Dismissioni (1.289) (182) (1.471)

Dismissioni diritto d’uso (62) (4.547) (4.609)

Altre variazioni 124 562 (1.063) (377)

Costo al 31.12.2021 14.540 4.757 100 288 19.685

Fondo ammortamento al 
31.12.2020

(2.959) (3.420) (56) (6.435)

Fondo ammortamento Diritto 
d’uso 1.1.2021

(2.536) (2.242) (56) (4.834)

Ammortamenti (282) (390) (672)

Ammortamenti diritto d’uso (1.293) (684) (29) (2.006)

Dismissioni 934 934

Dismissioni diritto d’uso 19 736 755

Altre variazioni diritto d’uso (1) (1)

Altre variazioni 1 1

Fondo ammortamento al 
31.12.2021

(4.515) (2.824) (85) (7.424)

Saldo netto al 31.12.2020 11.255 4.262 44 290 15.851

Saldo netto al 31.12.2021 10.025 1.933 15 288 12.261

- di cui diritto d’uso 9.582 329 15 9.926
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(migliaia di €)

31.12.2022

Fabbricati Impianti e 
macchinari

Attrezzature 
industriali e 

commerciali
Altri beni Immobilizzazioni 

in corso e acconti Totale

Costo al 31.12.2021 14.540 4.757 100 288 19.685

Diritto d'uso 1.1.2022 13.393 2.519 100 16.012

Investimenti 78 71 174 323

Investimenti diritto d'uso 302 108 30 440

Dismissioni diritto d'uso (129) (41) (170)

Riclassifiche (288) (288)

Altre variazioni 1 1 2

Altre variazioni diritto d'uso (1) (1) (2)

Costo al 31.12.2022 14.791 71 4.825 129 174 19.990

Fondo ammortamento al 
31.12.2021

(4.515) (2.824) (85) (7.424)

Fondo ammortamento Diritto d'uso 
1.1.2022

(3.811) (2.190) (85) (6.086)

Ammortamenti (205) (1) (211) (417)

Ammortamenti diritto d'uso (1.323) (244) (30) (1.597)

Dismissioni diritto d'uso 88 32 120

Altre variazioni diritto d'uso 1 (1)

Altre variazioni (2) (2)

Fondo ammortamento al 
31.12.2022

(5.956) (1) (3.247) (116) (9.320)

Saldo netto al 31.12.2021 10.025 1.933 15 288 12.261

Saldo netto al 31.12.2022 8.835 70 1.578 13 174 10.670

- di cui diritto d'uso 8.520 184 13 8.717

I Fabbricati, pari a 8.835 mila euro, sono relativi principalmente a locazioni contabilizza-
te ai sensi dell’IFRS 16.

Le Attrezzature industriali e commerciali (1.578 mila euro) si riferiscono prevalentemen-
te a mobili e macchine d’ufficio.

Gli ammortamenti dell’esercizio (2.014 mila euro) si riferiscono ad ammortamenti eco-
nomico-tecnici determinati sulla base della vita utile dei beni, ovvero sulla loro residua 
possibilità di utilizzazione da parte dell’impresa.

Gli ammortamenti, le svalutazioni e i ripristini di valore registrati nell’esercizio sono 
iscritti a Conto economico tra i componenti del risultato operativo.

Sugli immobili, impianti e macchinari della Società non sono costituite garanzie reali e 
non esistono restrizioni sulla titolarità e proprietà di immobili, impianti e macchinari.

Gli impegni contrattuali per l’acquisizione di immobili, impianti e macchinari, nonché 
per la prestazione di servizi connessi alla loro realizzazione, sono riportati alla nota “Ga-
ranzie, impegni e rischi”.

I Diritti d’uso, che non presentano esborsi di cassa futuri non espressi, presentano la 
seguente composizione e movimentazione:
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(migliaia di €) 1.1.2022 Ammortamenti Incrementi Decrementi Altre 

variazioni 31.12.2022

Fabbricati 9.582 (1.323) 302 (41) 8.520

- immobili operativi 9.582 (1.323) 302 (41) 8.520

Attrezzature industriali e commerciali 329 (244) 108 (9) 184

- ICT 1 (1)

- autovetture 328 (244) 108 (9) 1 184

Altri beni 15 (30) 30 (2) 13

9.926 (1.597) 440 (50) (2) 8.717

Interessi passivi (inclusi negli oneri 
finanziari)

98 86

13. Attività immateriali 
La voce, di importo pari a 1.172 mila euro (360 mila euro al 31 dicembre 2021), riguarda costi pluriennali di natura in-
formatica e presenta la seguente movimentazione:

(migliaia di €)

31.12.2021

Vita utile definita

Totale
Diritti di brevetto 

industriale e diritti 
di utilizzazione 

delle opere 
dell’ingegno

Immobilizzazioni 
in corso e acconti

Costo al 31.12.2020 16.893 2.401 19.294

Investimenti 7.374 7.374

Dismissioni (24.660) (1.908) (26.568)

Altre variazioni 8.117 (7.846) 271

Costo al 31.12.2021 350 21 371

Fondo ammortamento al 31.12.2020 (5.797) (5.797)

Ammortamenti (2.581) (2.581)

Dismissioni 8.366 8.366

Altre variazioni 1 1

Fondo ammortamento al 31.12.2021 (11) (11)

Saldo netto al 31.12.2020 11.096 2.401 13.497

Saldo netto al 31.12.2021 339 21 360
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(migliaia di €)

31.12.2022

Vita utile definita

TotaleDiritti di brevetto 
industriale e diritti di 

utilizzazione delle 
opere dell’ingegno

Immobilizzazioni 
in corso e acconti

Costo al 31.12.2021 350 21 371

Investimenti 725 725

Riclassifiche 288 288

Costo al 31.12.2022 1.363 21 1.384

Fondo ammortamento al 31.12.2021 (11) (11)

Ammortamenti (200) (200)

Altre variazioni (1) (1)

Fondo ammortamento al 31.12.2022 (212) (212)

Saldo netto al 31.12.2021 339 21 360

Saldo netto al 31.12.2022 1.151 21 1.172

I diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno (1.151 mila 
euro al 31 dicembre 2022) si incrementano di 812 mila euro a seguito principalmente 
degli investimenti del periodo pari a 725 mila euro.

14. Partecipazioni 
Le partecipazioni di importo pari a 3.093.698 mila euro (3.010.380 mila euro al 31 di-
cembre 2021), presentano la seguente composizione e movimentazione:

(migliaia di €) Saldo al 
31.12.2021

Acquisizioni e 
sottoscrizioni

Cessioni e 
rimborsi

Rettifiche/
riclassifiche di 

valore

Saldo al 
31.12.2022

Partecipazioni in imprese controllate 

Italgas Reti S.p.A. 2.741.250 589 2.741.839

Toscana Energia S.p.A. 167.481 31 167.512

Geoside S.p.A. 9.777 38.315 6 48.104

Bludigit S.p.A. 89.572 89.572

Gaxa S.p.A. 1.002 (598) (404) -

Italgas Newco S.p.A. 160 49.990 (5.015) 45.135

Italgas Acqua S.p.A. 92 92

3.009.334 88.305 (5.613) 222 3.092.254

Partecipazioni in imprese collegate 

Umbria Distribuzione Gas S.p.A. 954 954

Metano Sant'Angelo Lodigiano S.p.A. 80 80

Gaxa S.p.A. 404 404

1.034 404 1.438

Altre imprese

M.I.P. Politecnico di Milano 12 (12)

12 (12)

3.010.380 88.305 (5.613) 626 3.093.698
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La variazione relativa alla partecipazione in Geoside 

(38.321 mila euro) è relativa al versamento per aumento 

del capitale effettuato nel corso dell’esercizio. 

La variazione della partecipazione in Italgas Newco 

(44.975 mila euro) è relativa all’effetto combinato del ver-

samento per aumento di capitale da 10 mila euro a 

50.000 mila euro deliberato dall’Assemblea straordinaria 

dei soci del 20 settembre 2022 (49.990 mila euro) e, 

dell’operazione di cessione del 10% del capitale sociale 

della stessa società a Phaeton S.A. società del gruppo in-

dustriale greco Copelouzos (-5.015 mila euro). La cessio-

ne del pacchetto azionario è avvenuta alla stessa valoriz-

zazione implicita del pacchetto azionario di DEPA 

Infrastructure offerto da Italgas in sede di privatizzazione.

L’incremento del capitale sociale di Italgas Newco 

S.p.A., congiuntamente all’erogazione di un finanzia-

mento iniziale di 748.500 mila euro come descritto alla 

voce “8) Attività finanziarie correnti e non correnti“, ha 

avuto lo scopo di dotare la partecipata delle risorse fi-

nanziarie necessarie per concludere l’operazione di ac-

quisizione del Gruppo DEPA Infrastructure.

La variazione relativa alla partecipazione in Gaxa è dovuta 

alla cessione di una quota di maggioranza (36,29%) della 

società a Edison S.p.A. (perfezionata il 4 maggio 2022).

Tutte le società controllate e le società a controllo con-

giunto svolgono la loro attività all’interno del territorio 

italiano ad eccezione di DEPA Infrastructure (detenuta 

indirettamente tramite Italgas Newco) che opera con le 

sue controllate sul territorio greco.

L’analisi delle imprese controllate, delle imprese con-

trollate congiuntamente con altri Soci e delle imprese 

collegate, con il raffronto tra il valore netto di iscrizione 

e la quota di patrimonio netto di spettanza della So-

cietà, è indicata nella tabella seguente:

4.  La RAB è la base 
di riferimento per la 
determinazione delle tariffe 
del servizio e, quindi, dei 
flussi di cassa generati dalle 
attività. Il valore della RAB è 
definito attraverso il metodo 
del costo storico rivalutato 
per quanto riguarda il Capitale 
Immobilizzato, e su base 
forfettaria per il Capitale di 
esercizio e il trattamento di fine 
rapporto.

(migliaia di €) Quota di 
possesso

Patrimonio 
netto

(ultimo 
esercizio)

Utile 
(perdita)

(ultimo 
esercizio)

Valore 
Netto di 

iscrizione 
31.12.2022 

(A)

Quota di 
patrimonio 

netto al 
31.12.2022 

di spettanza 
(B)

Differenza 
rispetto alla 
valutazione 
al patrimo-

nio netto   
(B) - (A)

Partecipazioni in imprese controllate 

Italgas Reti S.p.A. 100% 2.909.540 366.245 2.741.839 2.909.540 167.701

Toscana Energia S.p.A. 50,66% 432.974 37.196 167.512 219.345 51.833

Geoside S.p.A. 83,82% 87.419 17.840 48.098 73.275 25.177

Bludigit S.p.A. 100% 90.481 507 89.572 90.481 909

Italgas Newco S.p.A. 90% 40.928 (9.156) 45.135 36.835 (8.300)

Italgas Acqua S.p.A. 100% 2.254 102 92 2.254 2.162

3.563.596 412.734 3.092.248 3.331.730 239.482

Partecipazioni in entità a controllo 
congiunto

Umbria Distribuzione Gas S.p.A. 45% 3.103 (180) 954 1.396 442

Metano Sant’Angelo Lodigiano S.p.A. 50% 2.063 153 80 1.032 952

5.166 (27) 1.034 2.428 1.394

Impairment test sulle partecipazioni

La Società ha effettuato l’Impairment test delle partecipazioni iscritte in bilancio attra-
verso la determinazione del valore recuperabile e il relativo confronto con il valore di 
iscrizione della partecipazione, in accordo con quanto previsto dallo IAS 36. Si faccia 
altresì riferimento al paragrafo “5) Utilizzo di stime contabili”. 

Con riferimento alle partecipazioni in Italgas Reti S.p.A., Toscana Energia S.p.A., Italgas 
Acqua S.p.A., Umbria Distribuzione Gas S.p.A. e Metano Sant’Angelo Lodigiano S.p.A., 
nonché per Bludigit S.p.A. che presta servizi informatici alle società regolate stesse, 
iscritte in bilancio per un ammontare pari a 3.000.049 mila euro, (97% del totale) e ope-
ranti in settori regolati, il valore recuperabile è stato determinato prendendo in conside-
razione la stima del valore del Capitale Investito Netto riconosciuto ai beni per servizi in 
concessione ai fini tariffari (RAB - Regulatory Asset Base4) dall’ARERA, dedotta la posi-
zione finanziaria netta delle rispettive società controllate. L’utilizzo della RAB ai fini della 
stima del valore recuperabile è un metodo generalmente accettato nell’ambito dei set-
tori regolati; cambiamenti ragionevoli negli input della valutazione non produrrebbero 
perdite di valore nel valore degli asset.
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Con riferimento alle altre partecipazioni, iscritte in bilan-
cio per un ammontare di 93.637 mila euro, il valore re-
cuperabile è stato determinato: 

 – per Italgas Newco S.p.A. in base al prezzo della re-
cente cessione del 10% del capitale della società;

 – per Geoside sulla base del Discounted Cash Flow 
(DCF) Method basato sui flussi unlevered derivanti 
dal Piano Industriale 2021-2026, al netto della posi-
zione finanziaria netta. In tale fattispecie è stata inol-
tre condotta una valutazione di sensitivity sul WACC 
utilizzato per la determinazione del valore d’uso; .

 – per Gaxa S.p.A. in base al prezzo della recente ces-
sione del 36,29% del capitale.

All’esito del test di Impairment non sono emerse perdite 
di valore. 

Sulle partecipazioni non sono costituite garanzie reali. 
Non vi sono ulteriori restrizioni alla loro disponibilità, ad 
eccezione di quanto stabilito nei contratti di finanzia-
mento.

Maggior dettagli sono indicati nell’allegato “Imprese e 
partecipazioni di Italgas S.p.A. al 31 dicembre 2022” che 
fa parte integrante delle presenti note.

15. Attività per imposte anticipate 
e differite
Le attività per imposte anticipate pari a 2.885 mila euro 
(5.479 mila euro al 31 dicembre 2021) e le passività per 
imposte differite pari a 12.559 mila euro (781 mila euro al 
31 dicembre 2021) sono di seguito analizzate in base alla 
natura delle differenze temporanee:

(migliaia di €)

31.12.2021

Saldo 
iniziale Accantonamenti Utilizzi Altre  

variazioni
Saldo 
finale

di cui: 
IRES

di cui: 
IRAP

Attività per imposte anticipate 9.395 596 (1.403) (3.109) 5.479 5.400 79

Benefici ai dipendenti 3.553 464 (621) (15) 3.381 3.302 79

Fondi rischi e oneri e altri 
accantonamenti non deducibili

650 (650)

Ammortamenti non deducibili 2 2 2

Altre differenze temporanee 5.192 130 (132) (3.094) 2.096 2.096

Passività per imposte differite (374) 51 (458) (781) (781)

Benefici ai dipendenti (257) (257) (257)

Plusvalenze a tassazione 
differita

(117) 51 (66) (66)

Altre differenze temporanee (458) (458) (458)

Attività nette per imposte 
anticipate

9.021 596 (1.352) (3.567) 4.698 4.619 79

(migliaia di €)

31.12.2022

Saldo 
iniziale Accantonamenti Utilizzi Altre  

variazioni
Saldo 
finale

di cui: 
IRES

di cui: 
IRAP

Attività per imposte anticipate 5.479 672 (876) (2.389) 2.886 2.817 69

Benefici ai dipendenti 3.381 540 (792) (433) 2.696 2.627 69

Ammortamenti non deducibili 2 6 8 8

Altre differenze temporanee 2.096 126 (84) (1.956) 182 182

Passività per imposte differite (781) 39 (11.817) (12.559) (12.559)

Benefici ai dipendenti (257) 6 (251) (251)

Plusvalenze a tassazione 
differita

(66) 33 (33) (33)

Altre differenze temporanee (458) (11.817) (12.275) (12.275)

Attività/(Passività) nette per 
imposte anticipate/differite

4.698 672 (837) (14.206) (9.673) (9.742) 69
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La voce “Altre differenze temporanee” allocata nelle imposte differite include, fra le al-
tre poste, l’effetto relativo alla Riserva cash flow hedge.

La Società ha ritenuto opportuno stanziare le imposte anticipate ai soli fini IRES sulle 
differenze temporanee al 31 dicembre 2022 in quanto ritiene sussista la probabilità di 
recupero delle stesse.  

Le imposte dell’esercizio sono illustrate alla nota “Imposte sul reddito”.

16. Passività finanziarie a breve termine e passività 
finanziarie a lungo termine
Le passività finanziarie a breve termine, inclusa la quota a breve termine delle passività a 
lungo termine, pari a 477.129 mila euro (877.234 mila euro al 31 dicembre 2021), e le 
passività finanziarie a lungo termine, di importo pari a 6.016.960 mila euro (5.670.521 
mila euro al 31 dicembre 2021), si analizzano come segue:

(migliaia di €)

31.12.2021

Passività a breve termine Passività a lungo termine

Passività a 
breve 

termine

Quota a breve 
termine delle 

passività a 
lungo termine

Totale 
passività 

a breve 
termine

Quota a 
lungo 

termine con 
scadenza 

entro 5 anni

Quota a lungo 
termine con 

scadenza 
oltre 5 anni

Totale 
passività a 

lungo 
termine

Finanziamenti bancari 349.944 33.267 383.211 786.333 430.799 1.217.132

Prestiti obbligazionari 146.110 146.110 880.791 3.564.619 4.445.410

Debiti finanziari per beni in leasing 
(IFRS 16)

1.480 1.480 4.620 3.359 7.979

Debiti verso controllate 346.433 346.433

696.377 180.857 877.234 1.671.744 3.998.777 5.670.521

(migliaia di €)

31.12.2022

Passività a breve termine Passività a lungo termine

Passività a 
breve 

termine

Quota a breve 
termine delle 

passività a 
lungo termine

Totale 
passività 

a breve 
termine

Quota a 
lungo 

termine con 
scadenza 

entro 5 anni

Quota a lungo 
termine con 

scadenza 
oltre 5 anni

Totale 
passività a 

lungo 
termine

Finanziamenti bancari 174 58.920 59.094 1.005.412 554.247 1.559.659

Prestiti obbligazionari 33.271 33.271 878.179 3.572.224 4.450.403

Debiti finanziari per beni in leasing 
(IFRS 16)

1.278 1.278 4.602 2.296 6.898

Debiti verso controllate 383.486 383.486

383.660 93.469 477.129 1.888.193 4.128.767 6.016.960

I finanziamenti sono iscritti al fair value del valore ricevuto al netto degli oneri accessori 
di acquisizione del finanziamento, rappresentato normalmente dal corrispettivo pattui-
to, ovvero dal valore attuale dell’ammontare che sarà pagato. Dopo tale rilevazione 
iniziale i finanziamenti vengono rilevati con il criterio del costo ammortizzato calcolato 
tramite l’applicazione del tasso d’interesse effettivo. Tutte le passività finanziarie sono 
contabilizzate secondo il metodo del costo ammortizzato.

Il 15 settembre 2022 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato il rinnovo del Pro-
gramma EMTN avviato nel 2016 e già rinnovato in tutti gli esercizi precedenti confer-
mando l’importo massimo nominale di 6,5 miliardi di euro, la cui sottoscrizione è avve-
nuta in data 26 ottobre 2022.
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In data 23 maggio 2022 Italgas ha sottoscritto con Banca Intesa Sanpaolo un finanzia-
mento a tasso variabile per un importo complessivo di 250 milioni di euro e durata pari 
a 3 anni.

In data 20 settembre 2022 Italgas ha sottoscritto con la Banca Europea per gli Investi-
menti (BEI) un finanziamento quadro a tasso fisso per supportare gli interventi da realiz-
zare in Italia attraverso Geoside, la Energy Service Company del Gruppo, per un impor-
to complessivo di 150 milioni di euro e durata pari a 14 anni.

Come richiesto dallo IAS 7 (§44A), di seguito si presenta il prospetto contenente la ri-
conciliazione delle variazioni delle passività derivanti da attività di finanziamento, distin-
guendo tra variazioni derivanti da flussi finanziari ed altre variazioni non monetarie. 

(migliaia di €)
Valori al 

1.1.2022

Flusso di 
cassa

Altre variazioni non monetarie
Valori al

31.12.2022Differenze di 
conversione

Altre 
variazioni

Aggregazioni 
aziendali

Variazione 
totale

Finanziamenti bancari 1.600.343 (113.639) 132.049 18.410 1.618.753

di cui a breve termine 383.211 (339.586) 15.469 (324.117) 59.094

di cui a lungo termine 1.217.132 225.947 116.580 342.527 1.559.659

Prestiti obbligazionari 4.591.520 (112.839) 4.993 (107.846) 4.483.674

di cui a breve termine 146.110 (112.839) (112.839) 33.271

di cui a lungo termine 4.445.410 4.993 4.993 4.450.403

Debiti finanziari per beni in 
leasing (IFRS 16)

9.459 (1.808) 525 (1.283) 8.176

di cui a breve termine 1.480 (1.808) 1.606 (202) 1.278

di cui a lungo termine 7.979 (1.081) (1.081) 6.898

Debiti finanziari verso 
controllate

346.433 37.053 37.053 383.486

di cui a breve termine 346.433 37.053 37.053 383.486

di cui a lungo termine

6.547.755 (191.233) 137.567 (53.666) 6.494.089

Passività finanziarie a breve termine

Le passività finanziarie a breve termine pari a 59.094 mila euro (383.211 mila euro al 31 
dicembre 2021), comprensive delle quote a breve delle passività a lungo termine, sono 
relative principalmente agli utilizzi di linee di credito bancarie uncommitted. La riduzio-
ne di 324.117 mila euro è dovuta principalmente al minor utilizzo delle linee di credito 
bancarie.

I debiti verso controllate sono riferiti a posizioni passive con società controllate deri-
vanti dall‘attività di tesoreria centralizzata nell‘ambito della gestione del cash pooling 
infragruppo e includono il debito per interessi passivi maturati sulle relative posizioni.

Non vi sono passività finanziarie a breve termine denominate in valuta diversa dall’euro.
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Passività finanziarie a lungo termine

Le passività finanziarie a lungo termine ammontano complessivamente a 6.016.960 
mila (5.670.521 mila euro al 31 dicembre 2021).

L’analisi dei prestiti obbligazionari (4.483.674 mila euro a fine 2022; 4.591.521 mila euro 
al 31 dicembre 2021), con indicazione della società emittente, dell’anno di emissione, 
della valuta, del tasso di interesse medio e della scadenza, è analizzata nella tabella di 
seguito riportata.

(migliaia di €) 

Società emittente

Emissione 
(anno) Valuta Valore 

Nominale
Rettifiche 

(a)
Saldo al 

31.12.2022 Tasso (%) Scadenza  
(anno)

Euro Medium Term Notes

ITALGAS S.p.A. 2017 euro 750.000 7.888 757.888 1,625% 2027

ITALGAS S.p.A. 2017 euro 381.326 3.022 384.348 1,125% 2024

ITALGAS S.p.A. 2017 euro 750.000 8.755 758.755 1,625% 2029

ITALGAS S.p.A. 2019 euro 600.000 (2.443) 597.557 0,875% 2030

ITALGAS S.p.A. 2019 euro 500.000 (3.713) 496.287 1,000% 2031

ITALGAS S.p.A. 2020 euro 500.000 (2.087) 497.913 0,250% 2025

ITALGAS S.p.A. 2021 euro 500.000 (5.469) 494.531 0,000% 2028

ITALGAS S.p.A. 2021 euro 500.000 (3.605) 496.395 0,500% 2033

4.481.326 2.348 4.483.674

I debiti per finanziamenti bancari (1.618.753 mila euro a fine 2022; 1.600.343 mila euro 
al 31 dicembre 2021) sono analizzati nella tabella di seguito riportata.

(migliaia di €) 

Società emittente

Emissione 
(anno) Valuta Valore 

Nominale
Rettifiche 

(a)
Saldo al 

31.12.2022 Tasso (%) Scadenza  
(anno)

ITALGAS S.p.A. - BEI 2017 euro 360.000 (250) 359.750 0,35+Euribor 6M 15.12.2037

ITALGAS S.p.A. - BEI 2015 euro 107.467 24 107.491 0,14+Euribor 6M 22.10.2035

ITALGAS S.p.A. - BEI 2016 euro 250.000 (291) 249.709 0,47+Euribor 6M 30.11.2032

ITALGAS S.p.A. - BEI 2022 euro 150.000 284 150.284 3,180% 15.12.2037

ITALGAS S.p.A. - TL 
MEDIOBANCA

2021 euro 200.000 200.000 0,000% 15.10.2024

ITALGAS S.p.A. - TL 
INTESA SANPAOLO

2021 euro 300.000 300.000 0,000% 27.10.2024

ITALGAS S.p.A. - TL 
INTESA SANPAOLO

2022 euro 250.000 1.519 251.519 0,60+Euribor 3M 20.05.2025

1.617.467 1.286 1.618.753

(a)   Include aggio/disaggio di emissione e rateo di interesse.

Il valore contabile delle passività finanziarie a lungo termine per la quota oltre l’esercizio 
e al netto del debito finanziario per beni in leasing è pari a 6.010.062 mila euro.

Non vi sono finanziamenti bancari a lungo termine denominati in valuta diversa dall’euro.

Non risultano inadempimenti di clausole connesse ai contratti di finanziamento.

Covenant di natura finanziaria e clausole contrattuali di negative pledge

Al 31 dicembre 2022 non sono presenti covenant finanziari e contratti di finanziamento 
bilaterali e sindacati con banche e altri Istituti Finanziatori assistiti da garanzie reali. Al-
cuni di tali contratti prevedono, inter alia, il rispetto di: (i) impegni di negative pledge ai 
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sensi dei quali Italgas e le società controllate sono soggette a limitazioni in merito alla 
creazione di diritti reali di garanzia o altri vincoli su tutti o parte dei rispettivi beni, azioni 
o su merci; (ii) clausole pari passu e change of control; (iii) limitazioni ad alcune opera-
zioni straordinarie che la Società e le sue Controllate possono effettuare.

Limitatamente ai finanziamenti BEI sottoscritti da Italgas è prevista la facoltà del finan-
ziatore di richiedere ulteriori garanzie qualora il credit rating assegnato a Italgas sia infe-
riore al livello BBB- (Fitch Ratings Limited) o Baa3 (Moody’s). 

Il mancato rispetto degli impegni previsti per tali finanziamenti, in alcuni casi solo qua-
lora tale mancato rispetto non venga rimediato nei periodi di tempo previsti, nonché il 
verificarsi di altre fattispecie quali, a titolo esemplificativo, eventi di cross-default, alcu-
ne delle quali soggette a specifiche soglie di rilevanza determinano ipotesi di inadempi-
mento in capo a Italgas, eventualmente, possono causare l’esigibilità immediata del 
relativo prestito.

Al 31 dicembre 2022 non sono verificati eventi che comportino il mancato rispetto dei 
suddetti impegni.

Analisi dell’indebitamento finanziario netto

Di seguito viene riportata la posizione finanziaria netta in linea con le disposizioni CON-
SOB del 28 luglio 2006 e con quanto previsto dall’orientamento n. 39, emanato il 4 
marzo 2021 dall’ESMA, applicabile dal 5 maggio 2021, e dal Richiamo di Attenzione n. 
5/21 emesso dalla CONSOB il 29 aprile 2021, riconciliata con l’indebitamento finanzia-
rio predisposto secondo le modalità di rappresentazione del Gruppo Italgas.

(migliaia di €) 31.12.2021 31.12.2022

A. Disponibilità liquide 1.384.608 355.810

B. Mezzi equivalenti a disponibilità liquide

C. Altre attività finanziarie correnti 214.178 247.903

D. Liquidità (A+B+C) 1.598.786 603.713

E. Debito finanziario corrente (inclusi gli strumenti di debito ma esclusa la parte del debito 
finanziario non corrente)

696.377 383.659

F. Parte corrente del debito finanziario non corrente (*) 180.857 76.015

G. Indebitamento finanziario corrente (E+F) 877.234 459.674

di cui verso Parti Correlate

H. Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) (721.552) (144.039)

I. Debito finanziario non corrente (esclusa la parte corrente e gli strumenti di debito) (*) 1.224.407 1.531.081

J. Strumenti di debito 4.445.410 4.450.403

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti

L. Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K) 5.669.817 5.981.484

di cui verso Parti Correlate

M. Totale indebitamento finanziario come da orientamento ESMA (H+L) 4.948.265 5.837.445

(*) Includono i debiti finanziari per beni in leasing iscritti ai sensi dell’IFRS 16 “Leasing” di cui 6.898 mila euro 
a lungo termine (7.979 mila euro al 31.12.2021) e 1.278 mila euro di quote a breve di debiti finanziari a lungo 
termine (1.587 mila euro al 31.12.2021).

Al fine di una migliore esposizione delle voci con riferimento alle previsioni contenute 
negli Orientamenti ESMA in materia di obblighi di informativa ai sensi del Regolamento 
UE 2017/1129, l’indebitamento finanziario netto 2022 considera il valore delle attività da 
strumenti finanziari derivati di copertura di debiti finanziari. Di conseguenza le voci “F. 
Parte corrente del debito finanziario non corrente ed “I. Debito finanziario non corrente 
(esclusa la parte corrente e gli strumenti di debito)” relative al 2021 sono state ridetermi-
nate al fine di fornire un confronto omogeneo. 
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L’indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2022 ammonta a 5.837.445 mila euro, 
in aumento di 889.180 mila euro (4.948.265 mila euro al 31 dicembre 2021).

L’indebitamento finanziario netto non comprende debiti per dividendi deliberati ancora 
da distribuire, i debiti per l’attività di investimento.

17. Debiti commerciali e altri debiti
I debiti commerciali e altri debiti, di importo pari a 62.765 mila euro (58.801 mila euro al 
31 dicembre 2021), si analizzano come segue:

(migliaia di €) 31.12.2021 31.12.2022

Debiti commerciali 17.131 18.593

Acconti e anticipi

Debiti per attività di investimento 1.076 1.020

Altri debiti 40.594 43.152

58.801 62.765

I debiti commerciali, pari a 18.593 mila euro (17.131 mila euro al 31 dicembre 2021), ri-
guardano debiti verso fornitori per 15.015 mila euro (13.502 mila euro al 31 dicembre 
2021) e debiti verso le società del Gruppo per 3.578 mila euro (3.629 mila euro al 31 di-
cembre 2021).

Gli altri debiti pari a 43.152 mila euro (40.595 mila euro al 31 dicembre 2021) sono di 
seguito analizzati:

(migliaia di €) 31.12.2021 31.12.2022

Debiti verso Azionisti per dividendi da versare 663 579

Debiti gruppo IVA 18.294 32.944

Debiti IRES verso Controllate per Consolidato fiscale 
nazionale

11.577

Debiti verso Amministrazioni pubbliche 1.972 154

Debiti verso professionisti e consulenti 472 1.147

Debiti verso il personale 6.963 7.038

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 412

Altri debiti 654 878

40.595 43.152

La posizione debitoria IRES verso le società controllate per il Consolidato fiscale nazio-
nale al 31 dicembre 2021 pari a 11.577 mila euro, si modifica in una posizione creditoria 
in relazione alle minori imposte della consociata Italgas Reti.

I debiti verso Parti Correlate sono illustrati alla nota “Rapporti con Parti Correlate”.

Il valore di iscrizione in bilancio dei debiti commerciali e altri debiti, considerando il li-
mitato intervallo temporale tra il sorgere del debito e la sua scadenza, approssima la 
relativa valutazione al costo ammortizzato. Il valore di mercato dei debiti commerciali e 
altri debiti è riportato alla nota “Garanzie, impegni e rischi - Altre informazioni sugli stru-
menti finanziari”, cui si rinvia.
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18. Altre passività correnti e non correnti  
non finanziarie
Le altre passività correnti e le altre passività non correnti non finanziarie (1.905 mila 
euro) si analizzano come segue:

(migliaia di €)
31.12.2021 31.12.2022

Correnti Non correnti Totale Correnti Non correnti Totale

Altre passività per altre imposte 1.355 1.355 1.905 1.905

1.355 1.355 1.905 1.905

Le passività per altre imposte correnti, pari a 1.905 mila euro, si riferiscono principal-
mente ai debiti verso l’Erario per ritenute IRPEF su lavoro dipendente.

19. Altre attività/altre passività finanziarie correnti  
e non correnti
Le altre attività/passività finanziarie correnti e non correnti sono relative al valore di 
mercato degli strumenti finanziari derivati e sono di seguito analizzate:

(migliaia di €)
31.12.2021 31.12.2022

Correnti Non correnti Totale Correnti Non correnti Totale

Altre attività 704 704 17.455 35.476 52.931

Strumenti finanziari derivati di 
copertura Cash flow hedge

- Fair value strumenti di copertura 
sui tassi d’interesse

16.809 34.368 51.177

Strumenti finanziari derivati su 
rischio cambi

- Fair value strumenti sui rischi 
cambi

704 704 646 1.108 1.754

Altre passività (290) (6.954) (7.244) (936) (1.108) (2.044)

Strumenti finanziari derivati di 
copertura Cash flow hedge

- Fair value strumenti di copertura 
sui tassi d’interesse

(290) (6.954) (7.244) (290) (290)

Strumenti finanziari derivati su 
rischio cambi

- Fair value strumenti sui rischi 
cambi

(646) (1.108) (1.754)

Il valore delle altre attività correnti e non correnti pari a 51.177 mila euro è relativo al fair 
value degli strumenti finanziari derivati a copertura del rischio di oscillazione dei tassi 
d’interesse contabilizzati secondo l’IFRS 9 in hedge accounting.

La voce contiene inoltre per un valore di 1.754 mila euro il fair value degli strumenti su 
rischio cambio a copertura dei futuri flussi di pagamento in USD su fatture Picarro il cui 
importo totale coperto è pari a 14,9 milioni di dollari.

La Società non ha utilizzato la contabilizzazione in hedge accounting ex IFRS 9 relativa-
mente a tale strumento, in quanto di sola copertura gestionale. 
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Data  

sottoscrizione

Ammontare iniziale 
al 15.01.2021 

copertura USD

Valore residuo 
al 31.12.2022 

USD

Cambio alla 
data di 

sottoscrizione

Cambio a 
scadenza

Data scadenza 
(ultima copertura)

Derivato rischio 
cambio

19.01.2021 16.300.000,00 14.980.000,00 1.2131
da 1,2143 

a 1,2517 
31.10.2024

In data 28 dicembre 2017 Italgas ha stipulato un finanziamento BEI per un ammontare 
pari a 360 milioni di euro, con scadenza il 15 dicembre 2037. Il finanziamento prevede il 
pagamento di cedole semestrali ad un tasso variabile pari a Euribor 6M + spread 0,355%.

In data 15 gennaio 2018 Italgas ha sottoscritto un Interest Rate Swap, con efficacia a 
partire dal 15 gennaio 2018, scadenza nel 2024 e frequenza delle cedole corrisponden-
ti a quelle del finanziamento.

In data 12 dicembre 2016 Italgas ha stipulato un finanziamento BEI per un ammontare 
pari a 300 milioni di euro, con scadenza il 30 novembre 2032. Il finanziamento prevede il 
pagamento di cedole semestrali ad un tasso variabile pari a Euribor 6M + spread 0,47%.

In data 24 luglio 2019 Italgas ha altresì sottoscritto un Interest Rate Swap, con efficacia 
a partire dal 24 luglio 2019, scadenza nel 2029 e frequenza delle cedole corrispondenti 
a quelle del finanziamento. 

Le caratteristiche degli IRS sono di seguito sintetizzate:

Data  
sotto scrizione Ammontare Tasso ITG Tasso Banca Cedola Data 

scadenza

Finanziamento BEI “Italgas 
Gas Network Upgrade”

28.12.2017 360.000.000,00
var EUR 

6M+spread 
0,355%

semestrale 15.12.2037

Derivato IRS 15.01.2018 360.000.000,00 0,62% var EUR 6M semestrale 15.12.2024

Finanziamento BEI “Smart 
Metering”

12.12.2016 250.000.000,00
var EUR 

6M+spread 
0,47%

semestrale 30.11.2032

Derivato IRS 24.07.2019 250.000.000,00 (0,06)% var EUR 6M semestrale 30.11.2029

Tali contratti derivati a copertura del tasso di interesse sono contabilizzati secondo le 
regole dell’hedge accounting. Dai test di efficacia effettuati al 31 dicembre 2022 non è 
emerso alcun impatto a Conto economico in termini di inefficacia. 

20. Fondi per rischi e oneri
I fondi per rischi e oneri, di importo pari a 6.791 mila euro (8.035 mila euro al 31 dicem-
bre 2021), sono analizzati nella seguente tabella:

31.12.2021

(migliaia di euro) Saldo 
iniziale Accantonamenti

Utilizzi a 
fronte 
oneri

Altre 
variazioni Saldo finale

Fondi rischi per esodi agevolati 7.243 (170) 7.073

Fondi rischi e oneri relativi al personale 841 402 (507) (33) 703

Altri fondi 314 185 (240) 259

8.398 587 (917) (33) 8.035
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31.12.2022

(migliaia di euro) Saldo 
iniziale Accantonamenti Utilizzi a  

fronte oneri Saldo finale

Fondo rischi per contenziosi legali 160 160

Fondi rischi per esodi agevolati 7.073 (1.466) 5.607

Fondi rischi e oneri relativi al personale 703 449 (419) 733

Altri fondi 259 214 (182) 291

8.035 823 (2.067) 6.791

Il fondo rischi per esodi agevolati, pari a 5.607 mila euro (7.073 mila euro al 31 dicembre 
2021), riguarda i piani di incentivazione e mobilità relative al personale.

Nell’ambito di una riorganizzazione avviata a partire da dicembre 2020 e che è prose-
guita nel corso dell’esercizio, con la finalità di gestire tra l’altro la digital trasformation, è 
stato siglato un accordo con la Rappresentanza Sindacale dei Dirigenti di Italgas S.p.A., 
a seguito del quale la Società si è impegnata a incentivare economicamente il persona-
le dirigente che stia per raggiungere i requisiti per poter accedere al primo trattamento 
pensionistico temporalmente utile e vigente tempo per tempo (pensione anticipata, 
pensione di vecchiaia, pensione “Opzione Donna”, ecc.).

21. Fondi per benefici ai dipendenti
I fondi per benefici ai dipendenti, di importo pari a 8.976 mila euro (12.266 mila euro al 
31 dicembre 2021), si analizzano come segue:

(migliaia di €) 31.12.2021 31.12.2022

Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato (TFR) 6.933 4.870

Fondo Integrativo Sanitario Dirigenti aziende dell’Eni (FISDE) 2.033 1.375

Fondo Gas 1.682 1.003

Altri fondi per benefici ai dipendenti 1.618 1.728

12.266 8.976

Il TFR (4.870 mila euro al 31 dicembre 2022 e 6.933 mila euro al 31 dicembre 2021), di-
sciplinato dall’art. 2120 del Codice civile, accoglie la stima dell’obbligazione, determi-
nata sulla base di tecniche attuariali, relativa all’ammontare da corrispondere ai dipen-
denti all’atto della cessazione del rapporto di lavoro. L’indennità, erogata sotto forma di 
capitale, è pari alla somma di quote di accantonamento calcolate sulle voci retributive 
corrisposte in dipendenza del rapporto di lavoro e rivalutate fino al momento di cessa-
zione dello stesso. Per effetto delle modifiche legislative introdotte a partire dal 1° gen-
naio 2007, per imprese con più di 50 dipendenti, una quota significativa del trattamen-
to di fine rapporto maturando è classificato come un piano a contributi definiti in 
quanto l’obbligazione dell’impresa è rappresentata esclusivamente dal versamento dei 
contributi ai fondi pensione, ovvero all’INPS. La passività relativa al trattamento di fine 
rapporto antecedente al 1° gennaio 2007 continua a rappresentare un piano a benefici 
definiti da valutare secondo tecniche attuariali.

La riduzione pari a 2.063 mila euro è essenzialmente dovuta alle uscite dell’anno.

Il FISDE (1.375 mila euro al 31 dicembre 2022 e 2.033 mila euro al 31 dicembre 2021) ac-
coglie la stima degli oneri, determinati su basi attuariali, relativi ai contributi da corrispon-
dere al fondo integrativo sanitario a beneficio dei dirigenti in servizio5 e in pensione. 

Il FISDE eroga prestazioni sanitarie integrative di tipo economico ai dirigenti del Gruppo 
Eni6 e ai dirigenti pensionati il cui ultimo rapporto di lavoro sia intercorso con qualifica 
di dirigente con il Gruppo Eni. Il finanziamento del FISDE avviene tramite il versamento: 
(i) di contributi versati dalle aziende aderenti; (ii) di contributi versati dai Soci per sé stes-
si e per il nucleo familiare; (iii) contributi ad hoc per specifiche provvidenze. L’ammon-
tare della passività e del costo assistenziale è determinato prendendo a riferimento, 

5.  Peri dirigenti in servizio, i 
contributi sono calcolati a partire 
dall’anno in cui il dipendente 
andrà in pensione e riferiti agli 
anni di servizio già prestato. 

6.  A tutt’oggi il fondo eroga le 
medesime prestazioni ai dirigenti 
del Gruppo Italgas.
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quale approssimazione della stima degli oneri di assistenza sanitaria erogati dal fondo, il 
contributo che l’azienda versa a favore dei pensionati.

Gli altri fondi per benefici ai dipendenti pari a 1.728 mila euro (1.618 mila euro al 31 di-
cembre 2021) riguardano i benefici a lungo termine connessi ai piani di Incentivazione 
monetaria di Lungo Termine (ILT). 

I piani di Incentivazione di lungo termine prevedono, dopo tre anni dall’assegnazione, 
l’erogazione di un beneficio monetario variabile legato ad un parametro di performan-
ce aziendali. L’ottenimento del beneficio è legato al raggiungimento di determinati li-
velli di performance futuri, e condizionato alla permanenza dell’assegnatario nell’im-
presa nel triennio successivo all’assegnazione (cosiddetto “Vesting period”). Tale 
beneficio è stanziato pro-rata temporis lungo il triennio in funzione delle consuntiva-
zioni dei parametri di performance.

I piani di incentivazione monetaria differita e di incentivazione monetaria di lungo ter-
mine si qualificano, ai sensi dello IAS 19, come altri benefici a lungo termine.

La composizione e la movimentazione dei fondi per benefici ai dipendenti, valutati ap-
plicando tecniche attuariali, sono le seguenti7:

(migliaia di €)

31.12.2021 31.12.2022

Fondo 
TFR FISDE Fondo 

Gas
Altri 

fondi Totale Fondo 
TFR FISDE Fondo 

Gas
Altri 

fondi Totale

Valore attuale dell’obbligazione 
all’inizio dell’esercizio

8.775 1.765 2.484 1.920 14.944 6.933 2.033 1.682 1.618 12.266

Costo corrente 131 1.122 1.253 979 979

Costo per Interessi (3) 8 (1) 1 5 23 4 4 2 33

Rivalutazioni / (Svalutazioni): (107) 252 (91) (372) (318) (437) (2) (52) 216 (275)

- (Utili) / Perdite attuariali risultanti 
da variazioni nelle ipotesi 
demografiche

(52) (3) (55) -

- (Utili) / Perdite attuariali risultanti 
da variazioni nelle ipotesi 
finanziarie

64 241 (37) 268 (624) (231) (231) (110) (1.196)

- Effetto dell’esperienza passata (119) 11 (51) (372) (531) 187 190 161 43 581

- Altre variazioni - 39 18 283 340

Benefici pagati (736) (123) (296) (1.053) (2.208) (1.579) (635) (606) (1.053) (3.873)

Effetto trasferimenti (996) (414) (1.410) (70) (25) (25) (34) (154)

Valore attuale dell’obbligazione 
al termine dell’esercizio

6.933 2.033 1.682 1.618 12.266 4.870 1.375 1.003 1.728 8.976

I costi relativi alle passività per benefici ai dipendenti, valutati utilizzando ipotesi attuaria-
li, sono rilevati a Conto economico.

Nel prospetto di seguito riportato sono rappresentate le principali ipotesi attuariali 
adottate per valutare le passività alla fine dell’esercizio e per determinare il costo dell’e-
sercizio successivo.

2021 2022

Fondo 
TFR FISDE Fondo 

Gas
Altri 

fondi
Fondo 

TFR FISDE Fondo 
Gas

Altri 
fondi

Tasso di attualizzazione (%) 0,37 1,01 0,27 0,98 3,65 3,8 3,63 3,35

Tasso di inflazione (%) (*) 1,50 N/A N/A 1,50 2,5 N/A N/A 2,5

(*) Con riferimento agli altri fondi il tasso è riferito solo ai premi di anzianità.

7.  Nella tabella è altresì riportata la riconciliazione delle passività rilevate nei fondi per benefici ai dipendenti.
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Il tasso di attualizzazione adottato è stato determinato considerando i rendimenti di ti-
toli obbligazionari di aziende primarie (Corporate Bond area Euro e rating AA).

I piani per benefici ai dipendenti rilevati da Italgas sono soggetti, in particolare, al rischio 
di tasso, in quanto una variazione del tasso di attualizzazione potrebbe comportare una 
variazione significativa della passività.

La sensitivity sul tasso di attualizzazione rappresenta la variazione di valore della passivi-
tà attuariale che si ottiene con i dati di valutazione di fine anno, variando il tasso di at-
tualizzazione di un certo numero di basis points, ferme restando le altre ipotesi.

Gli effetti derivanti da una modifica ragionevolmente possibile8 relativa al tasso di attua-
lizzazione (variazione del +/-0,5%) alla fine dell’esercizio non evidenziano sostanziali 
variazioni.

(migliaia di €)

Effetto su obbligazione netta al 
31.12.2022

Tasso di attualizzazione

riduzione incremento

% importo % importo

Trattamento di fine rapporto di 
lavoro subordinato

3,15 107 4,15 (102)

FISDE 3,33 119 4,33 (106)

Fondo Gas 3,13 25 4,13 (25)

Altri fondi per benefici ai dipendenti 2,89 17 3,89 (14)

268 (247)

Il profilo di scadenza delle obbligazioni per piani a benefici per i dipendenti è riportato 
nella tabella seguente:

(migliaia di €)

31.12.2021 31.12.2022

Fondo 
TFR FISDE Fondo 

Gas
Altri 

fondi Totale Fondo 
TFR FISDE Fondo 

Gas
Altri 

fondi Totale

Entro l’esercizio 
successivo

646 19 52 1.270 1.987 924 25 89 1.588 2.626

Entro cinque anni 2.551 104 791 348 3.794 2.557 112 616 140 3.425

Oltre cinque e fino 
dieci anni

2.663 231 813 3.707 1.389 183 298 1.870

Oltre dieci anni 1.073 1.679 26 2.778 1.055 1.055

6.933 2.033 1.682 1.618 12.266 4.870 1.375 1.003 1.728 8.976

8.  Con riferimento al FISDE, eventuali variazioni relative alla mortalità non comportano effetti significativi sulla 
passività.
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22. Patrimonio netto 
Il patrimonio netto, di importo pari a 1.806.556 mila euro (1.737.695 mila euro al 31 di-
cembre 2021), si analizza come segue:

(migliaia di €) 31.12.2021 31.12.2022

Patrimonio netto di spettanza di Italgas 1.737.695 1.806.556

Capitale sociale 1.002.016 1.002.608

Riserva legale 200.246 200.246

Riserva da soprapprezzo azioni 622.377 624.449

Riserva cash flow hedge su contratti derivati (4.750) 38.261

Riserva stock grant 5.602 6.514

Riserva valutazione partecipazioni al fair value 609

Altre riserve (340.084) (340.676)

Utili relativi a esercizi precedenti 14.018 14.725

Riserva da remeasurement piani a benefici definiti per i 
dipendenti

(1.319) 7

Utile (perdita) netto 239.589 259.813

a dedurre

- Azioni proprie

1.737.695 1.806.556

Capitale sociale

In data 10 marzo 2021, in esecuzione del Piano di co-investimento 2018-2020 appro-
vato dall’Assemblea Ordinaria e Straordinaria degli Azionisti della Società del 19 aprile 
2018, il Consiglio di Amministrazione di Italgas ha determinato l’attribuzione gratuita di 
complessive n. 632.852 nuove azioni ordinarie della Società ai beneficiari del Piano 
stesso ed eseguito la prima tranche dell’aumento di capitale deliberato dalla predetta 
Assemblea, per un importo di nominali euro 784.736,48 prelevato da altre riserve. 

In data 9 marzo 2022, in esecuzione del Piano di co-investimento 2018-2020 approva-
to dall’Assemblea Ordinaria e Straordinaria degli Azionisti del 19 aprile 2018, il Consiglio 
di Amministrazione ha determinato l’attribuzione gratuita di complessive n. 477.364 
nuove azioni ordinarie della Società ai beneficiari del Piano stesso (c.d. secondo ciclo 
del Piano) ed eseguito la seconda tranche dell’aumento di capitale deliberato dalla pre-
detta Assemblea, per un importo di nominali euro 591.931,36 prelevato da riserve da 
utili a nuovo.

In seguito ai citati aumenti di capitale, il capitale sociale della Società ammonta a 
1.002.608.186,28 euro costituito da 810.245.718 azioni.

Inoltre, in data 20 aprile 2021 l’Assemblea degli Azionisti di Italgas ha approvato il Piano 
di co-investimento 2021-2023 e la proposta di aumento gratuito del capitale sociale, in 
una o più tranche, al servizio del medesimo Piano di co-investimento 2021-2023 per 
un importo massimo nominale di 5.580.000,00 euro, mediante l’emissione di massime 
numero 4.500.000 nuove azioni ordinarie da assegnare, ai sensi dell‘art. 2349 c.c., per 
un corrispondente importo massimo tratto da riserva da utili a nuovo, esclusivamente 
ai beneficiari del Piano, ossia dipendenti della Società e/o di società del Gruppo.

Alla data del 31 dicembre 2022, la Società non ha azioni proprie in portafoglio.

Riserva legale

La riserva legale al 31 dicembre 2022 ammonta a 200.246 mila euro, invariata rispetto 
all’anno precedente.
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Riserva da soprapprezzo azioni

La riserva da sovrapprezzo azioni pari a 624.449 mila 
euro (622.377 mila euro al 31 dicembre 2021) è stata 
creata a seguito dell’operazione di acquisto della parte-
cipazione in Italgas Reti S.p.A.

Altre riserve 

Le altre riserve (-340.676 mila euro al 31 dicembre 2022 e 
-340.084 al 31 dicembre 2021) riguardano principalmen-
te la riserva per business combination under common 
control iscritta a seguito dell’acquisto da Snam S.p.A. del 
ramo d’azienda comprensivo del 38,87% della partecipa-
zione in Italgas Reti S.p.A., pari alla differenza tra il corri-
spettivo dell’acquisto (1.503 milioni di euro) e il valore di 
iscrizione della partecipazione (1.153 milioni di euro).

A tale riguardo occorre precisare che l‘acquisizione del-
le attività della Distribuzione di gas naturale è avvenuta 
mediante tre contestuali operazioni (conferimento, 
vendita e scissione) della Partecipazione detenuta da 
Snam S.p.A. in Italgas Reti S.p.A. a favore di Italgas S.p.A. 
Tale operazione ha determinato il deconsolidamento 
da parte di Snam del settore Distribuzione gas naturale, 
e da parte di Italgas S.p.A. l‘acquisizione della partecipa-
zione in Italgas Reti e, a livello consolidato, delle attività 
nette del settore distribuzione gas. Si ricorda che l‘Azio-
nista di riferimento di Snam, CDP, è contestualmente 
l‘Azionista di riferimento di Italgas. L‘esposizione sopra 
descritta riflette un‘impostazione basata sulla continuità 
di valori contabili (rispetto a Snam) in quanto l‘operazio-
ne rappresenta, nell‘ambito del più ampio gruppo di cui 
Italgas è parte, una “aggregazione di entità o attività 
aziendali sotto comune controllo“. Le società parteci-
panti all‘aggregazione aziendale (Snam, Italgas ed Ital-
gas Reti) sono rimaste per effetto dell‘operazione sog-
gette al controllo e, quindi, consolidate integralmente 
dallo stesso soggetto (CDP), ai sensi del Principio Con-
tabile IFRS 10, come rappresentato da Snam nel docu-
mento informativo ex art. 70 e da Italgas nel documen-
to informativo ex. art. 57.

Riserva stock grant

La riserva accoglie la valutazione ai sensi dell’IFRS 2 del 
piano di co-investimento approvato in data 19 aprile 
2018 da parte dell’Assemblea degli Azionisti di Italgas S.p.A. 

In data 19 aprile 2018 l’Assemblea degli Azionisti di Ital-
gas ha approvato il Piano di incentivazione azionaria di 
lungo termine 2018-2020, destinato all’Amministratore 
Delegato, Direttore Generale e ai dirigenti identificati tra 
coloro in grado di influire sui risultati aziendali, con as-
segnazione annuale di obiettivi triennali. Al termine del 
periodo di performance di tre anni, se soddisfatte le 
condizioni sottostanti al Piano, il beneficiario avrà diritto 
a ricevere azioni della Società a titolo gratuito. Il nume-
ro massimo di azioni a servizio del piano è pari a n. 
4.000.000 azioni. In relazione al suddetto piano sono 
stati attribuiti, dal Consiglio di Amministrazione, su pro-
posta del Comitato Nomine e Remunerazione e in coe-
renza con la Politica sulla Remunerazione 2018, diritti a 
ricevere azioni Italgas in numero di 341.310 per il piano 
2018-2020, 279.463 per il piano 2019-2021, 327.760 per 
il piano 2020-2022. Il fair value unitario dell’azione, de-

terminato dal valore del titolo Italgas alle date di attribu-
zione (cosiddetta grant date), è rispettivamente pari a 
4,79, 5,58 e 4,85 euro per azione. Il costo relativo al Pia-
no di incentivazione di Lungo Termine è rilevato duran-
te il vesting period come componente del costo lavoro, 
con contropartita alle riserve di patrimonio netto. 

In data 10 marzo 2021, il Consiglio di Amministrazione 
ha determinato: (i) l’attribuzione gratuita di complessive 
n. 632.852 nuove azioni ordinarie della Società ai bene-
ficiari del Piano 2018-2020; e (ii) l’esecuzione della pri-
ma tranche dell’aumento di capitale deliberato dalla 
predetta Assemblea, per un importo di nominali euro 
784.736,48 prelevato da riserve da utili a nuovo. 

Inoltre, l’Assemblea degli Azionisti di Italgas del giorno 20 
aprile 2021 ha approvato il Piano di Incentivazione 2021-
2023 e la proposta di aumento gratuito del capitale so-
ciale, in una o più tranche, al servizio del medesimo Pia-
no di Incentivazione 2021-2023 per un importo massimo 
nominale di 5.580.000,00 euro, mediante l’emissione di 
massime numero 4.500.000 nuove azioni ordinarie da 
assegnare gratuitamente, mediante assegnazione ai sen-
si dell‘art. 2349 c.c., per un corrispondente importo mas-
simo tratto da riserva da utili a nuovo, esclusivamente ai 
beneficiari del Piano, ossia dipendenti della Società e/o di 
società del Gruppo. In relazione a tale piano sono stati 
attribuiti, dal Consiglio di Amministrazione, su proposta 
del Comitato Nomine e Remunerazione e in coerenza 
con la Politica sulla Remunerazione 2021, diritti a riceve-
re azioni Italgas in numero di 254.765 per il piano di 
co-investimento 2021-2023. Il fair value unitario dell’azio-
ne è pari a 5,55 euro per azione. 

Riserva cash flow hedge

La riserva cash flow hedge (38.261 mila euro) accoglie il 
fair value negativo del derivato IRS al netto del relativo 
effetto fiscale. La riserva si movimenta con la contabiliz-
zazione dei flussi finanziari derivanti da strumenti che, ai 
fini dell’IFRS 9, vengono destinati come “strumenti a co-
pertura dei flussi finanziari”. Il relativo effetto fiscale è ri-
portato nella voce “effetto fiscale” delle “Componenti 
riclassificabili a Conto economico” all’interno del Pro-
spetto dell’utile complessivo. 

Riserva da remeasurement piani a benefici 
definiti per i dipendenti

La riserva per rimisurazione piani per benefici ai dipen-
denti (7 mila euro al 31 dicembre 2022) accoglie le per-
dite attuariali, al netto del relativo effetto fiscale, iscritte 
nelle altre componenti dell’Utile complessivo, ai sensi di 
quanto previsto dallo IAS 19.
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La movimentazione della riserva nel corso dell’esercizio è di seguito analizzata:

(migliaia di €) Riserva lorda Effetto fiscale Riserva netta

Riserva al 31.12.2020 (1.805) 440 (1.365)

Variazioni dell’esercizio 2021 60 (14) 46

Riserva al 31.12.2021 (1.745) 426 (1.319)

Variazioni dell’esercizio 2022 955 (371) 1.326

Riserva al 31.12.2022 (790) 55 7

Utili relativi a esercizi precedenti

Gli utili relativi a esercizi precedenti pari a 14.725 mila euro si incrementa di 707 mila 
euro a fronte della delibera dell’Assemblea degli Azionisti del 26 aprile 2022 relativa 
all’approvazione del Bilancio 2021.

Dividendi

Il Consiglio di Amministrazione, nella riunione del 9 marzo 2023, ha proposto all’As-
semblea degli Azionisti la distribuzione di un dividendo ordinario di 0,317 euro per azio-
ne. Il dividendo sarà messo in pagamento a partire dal 24 maggio 2023 con stacco ce-
dola il 22 maggio 2023 e record date 23 maggio 2023.

Analisi del patrimonio netto per origine, possibilità di utilizzazione e distribuibilità:

(migliaia di €) Importo 
31.12.2022

Possibilità di 
utilizzazione Quota disponibile

A) CAPITALE SOCIALE 1.002.608

B) RISERVE DI CAPITALE

Riserva soprapprezzo azioni 314.610 A, B, C 314.610

Riserva soprapprezzo azioni 349.839

Riserva legale 200.246 B 200.246

Riserva business combination under common control (349.839)

C) RISERVE DI UTILE

Riserva per remeasurement piani per benefici definiti - IAS 19 7 7

Riserva stock grant 6.514

Riserva fair value cash flow hedge 38.261 38.261

Riserva da utili per futuro aumento capitale 9.163 A

Utili (perdite) a nuovo 14.725 A, B, C 14.725

567.849

Quota non distribuibile 200.246

Residuo quota distribuibile 367.603

LEGENDA
A: disponibile per aumento di capitale
B: disponibile per copertura perdite
C: disponibile per distribuzione ai Soci

Il Patrimonio netto comprende riserve soggette a tassazione per complessivi 22.294 
mila euro (riserva legale vincolata a seguito di operazioni di scissione, per ricostituzione 
di riserve in sospensione d’imposta). Su queste riserve non sono state stanziate imposte 
differite perché non se ne prevede la distribuzione; le imposte potenziali che sarebbero 
dovute in caso di distribuzione ammontano a 5.351 mila euro
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23. Garanzie, impegni e rischi 
Le garanzie, impegni e rischi, di importo pari a 220.106 mila euro (184.274 mila euro al 
31 dicembre 2021), si analizzano come segue:

(migliaia di €) 31.12.2021 31.12.2022

Garanzie bancarie 95.334 141.647

Impegni finanziari e rischi: 88.940 78.459

Impegni 18.940 8.459

Impegni per l’acquisto di beni e servizi 18.940 8.459

Rischi 70.000 70.000

- per risarcimenti e contestazioni 70.000 70.000

184.274 220.106

Garanzie 

Le garanzie pari a 141.647 mila euro si riferiscono principalmente a garanzie emesse a 
fronte di fidejussioni e altre garanzie rilasciate nell’interesse delle controllate.

Impegni  

Al 31 dicembre 2022 gli impegni assunti con fornitori per l’acquisto di attività materiali e 
la fornitura di servizi per l’acquisto di immobili, impianti, macchinari e attività immateria-
li in corso di realizzazione ammontano a 8.459 mila euro.

Il contratto di finanziamento a medio lungo termine sottoscritto il 18 dicembre 2019 
con Medea S.p.A. è un contratto a tiraggi per un ammontare massimo di 370 milioni di 
euro di cui 88 milioni di euro residui e prevede determinati financial covenant che al 
31.12.2022 risultano rispettati.

Il 27 dicembre 2022 Italgas S.p.A., Toscana Energia S.p.A. e Alia Servizi Ambientali S.p.A. 
(“Alia”) hanno sottoscritto un accordo volto a definire: (i) i termini e le condizioni per il 
rilascio del gradimento da parte del Consiglio di Amministrazione di Toscana Energia in 
relazione al subentro di Alia nella titolarità delle azioni di Toscana Energia stessa dete-
nute dal Comune di Firenze per effetto del conferimento delle proprie azioni a favore 
della propria controllata Alia, (ii) il riconoscimento di un diritto di opzione a favore di 
Italgas sulle azioni di Toscana Energia del Comune di Firenze detenute da Alia al mo-
mento dell’esercizio dell’opzione.

Il prezzo per l’acquisto delle azioni soggette a opzione sarà pari al “Fair market value” rife-
rito alla data di esecuzione dell’opzione, calcolato utilizzando una metodologia valutativa 
conforme alla migliore prassi internazionale per un business regolato della distribuzione 
del gas naturale (i.e. RAB) e soggetto ad aggiustamento sulla base del valore della posi-
zione finanziaria netta di Toscana Energia alla data di esecuzione dell’opzione.

Rischi

I rischi per risarcimenti e contestazioni (70 milioni di euro) sono relativi a oneri risarcito-
ri possibili, ma non probabili in conseguenza di controversie legali in atto, con bassa 
probabilità di verifica del relativo rischio economico.
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Gestione dei rischi finanziari

Premessa
Di seguito sono descritte le politiche e i principi di Italgas per la gestione e il controllo 
dei rischi derivanti da strumenti finanziari sopra elencati. 

Con riferimento agli altri rischi che caratterizzano la gestione (i rischi operativi e i rischi 
specifici dei settori in cui Italgas opera) si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla 
gestione al paragrafo “Fattori d’incertezza e gestione del rischio”. 

Rischio di variazione dei tassi di interesse

Le oscillazioni dei tassi di interesse influiscono sul valore di mercato delle attività e delle 
passività finanziarie dell’impresa e sul livello degli oneri finanziari netti. 

La composizione dei crediti di natura finanziaria concessi da Italgas S.p.A. alle società 
controllate e a controllo congiunto tra tasso fisso e tasso variabile è illustrata di seguito:

(milioni di €)
31.12.2021 31.12.2022

Valore % Valore %

A tasso fisso 3.121,0 80,2% 4.075,2 85,0%

A tasso variabile 770,6 19,8% 717,0 15,0%

3.891,6 100% 4.792,2 100%

La composizione dell’indebitamento finanziario lordo tra indebitamento a tasso fisso e 
indebitamento a tasso variabile al 31 dicembre 2022, in comparazione al 31 dicembre 
2021, è analizzata nella seguente tabella:

(milioni di €)
31.12.2021 31.12.2022

Valore % Valore %

A tasso fisso 5.841,9 93,4% 6.073,9 92,9%

A tasso variabile 412,1 6,6% 465,7 7,1%

6.254,0 100% 6.539,6 100%

Al 31 dicembre 2022 la Società utilizza risorse finanziarie esterne nelle seguenti forme: 
emissioni obbligazionarie sottoscritte da investitori istituzionali, contratti di finanzia-
mento sindacati con Banche e altri Istituti Finanziatori sotto forma di debiti finanziari a 
medio-lungo termine e, infine, linee di credito bancarie indicizzate sui tassi di riferimen-
to del mercato, in particolare l’Europe Interbank Offered Rate (Euribor). 

Italgas ha come obiettivo il mantenimento, a regime, di un rapporto di indebitamento 
tra tasso fisso e tasso variabile tale da minimizzare il rischio di innalzamento dei tassi di 
interesse. 

Pertanto, un aumento dei tassi di interesse, non recepito – in tutto o in parte – nel 
WACC regolatorio, potrebbe avere effettivi negativi sull’attività e sulla situazione patri-
moniale, economica e finanziaria del Gruppo Italgas per la componente variabile 
dell’indebitamento in essere e per i futuri finanziamenti.

Al 31 dicembre 2022 l’indebitamento finanziario risulta a tasso variabile per il 7,1% e a 
tasso fisso per il 92,9%. Si rimanda al paragrafo “Passività finanziarie a breve termine e a 
lungo termine” per ulteriori dettagli.

Di seguito sono evidenziati gli impatti sul patrimonio netto e sul risultato netto d’eserci-
zio al 31 dicembre 2022 di un’ipotetica variazione positiva e negativa di 10 basis point 
(bps) dei tassi di interesse effettivamente applicati nel corso dell’esercizio.
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(migliaia di €)

Risultato del Conto 
economico (*)

Altre componenti del Conto 
economico complessivo

interesse 
+10 bps

interesse -10 
bps

interesse 
+10 bps

interesse -10 
bps

Finanziamenti a tasso variabile non oggetto di copertura

Effetto variazione del tasso di interesse (600) 600

Finanziamenti a tasso variabile convertiti tramite IRS in 
finanziamenti a tasso fisso

Effetto variazione del tasso di interesse sul fair value dei contratti 
derivati di copertura - quota di copertura efficace

1.482 (1.491)

Impatti al lordo dell’effetto fiscale

Effetto fiscale 162 (162) (400) 402

Impatti al netto dell’effetto fiscale (438) 438 1.082 (1.089)

(*) La variazione del tasso di interesse incide sulla variazione di fair value degli strumenti derivati di copertura 
che è rilevata tra le altre componenti del conto economico complessivo e pertanto non impatta il risultato del 
Conto economico.

Al 31 dicembre 2022 non sono presenti contratti di finan-
ziamento contenenti covenant finanziari e/o assistiti da 
garanzie reali. Alcuni di tali contratti prevedono, inter alia, 
il rispetto di: (i) impegni di negative pledge ai sensi dei 
quali Italgas e le società controllate sono soggette a limi-
tazioni in merito alla creazione di diritti reali di garanzia o 
altri vincoli su tutti o parte dei rispettivi beni, azioni o su 
merci; (ii) clausole pari passu e change of control; (iii) li-
mitazioni ad alcune operazioni straordinarie che la So-
cietà e le sue Controllate possono effettuare. 

Rischio credito
Il rischio credito rappresenta l’esposizione della Società 
a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimen-
to delle obbligazioni assunte dalle controparti. Il man-
cato o ritardato pagamento dei corrispettivi dovuti po-
trebbe incidere negativamente sui risultati economici e 
sulla situazione finanziaria di Italgas. 

Italgas S.p.A. presta i propri servizi sostanzialmente alle 
società del Gruppo. 

La massima esposizione al rischio di credito per Italgas 
al 31 dicembre 2022 è rappresentata dal valore contabi-
le delle attività finanziarie esposte in bilancio. Alla mede-
sima data non sono presenti saldi scaduti di importo si-
gnificativo.

Al 31 dicembre 2022 non si evidenziano significativi ri-
schi di credito. I crediti commerciali sono nei confronti 
di società del Gruppo.

Non può essere escluso, tuttavia, che Italgas S.p.A. pos-
sa incorrere in passività e/o perdite derivanti dal manca-
to adempimento di obbligazioni di pagamento dei pro-
pri clienti.

Rischio liquidità 
Il rischio liquidità rappresenta il rischio che, a causa 
dell’incapacità di reperire nuovi fondi (funding liquidity 
risk) o di liquidare attività sul mercato (asset liquidity 
risk), l’impresa non riesca a far fronte ai propri impegni 
di pagamento determinando un impatto sul risultato 
economico nel caso in cui l’impresa sia costretta a so-
stenere costi addizionali per fronteggiare i propri impe-
gni o, come estrema conseguenza, una situazione di 
insolvibilità che pone a rischio l’attività aziendale.

Italgas non prevede impatti negativi significativi tenuto 
conto di quanto segue: (i) la Società dispone di liquidità 
depositata presso primari istituti di credito per un am-
montare al 31 dicembre 2022 pari a circa 356 milioni di 
euro che, anche alla luce di piani di investimento in esse-
re e delle operazioni previste nel breve periodo, consen-
tirebbero di gestire, senza effetti significativamente mate-
riali, eventuali restrizioni nell’accesso al credito, (ii) il 
prossimo rimborso di un prestito obbligazionario è previ-
sto per il 2024 per cui non sussistono esigenze di rifinan-
ziamento nel breve periodo. (iii) i prestiti obbligazionari 
emessi da Italgas alla data del 31 dicembre 2022 nell’am-
bito del Programma Euro Medium Term Notes, non pre-
vedono il rispetto di covenant relativi ai dati di bilancio.

Italgas ha come obiettivo, sul piano finanziario, la costi-
tuzione di una struttura finanziaria che, in coerenza con 
gli obiettivi di business, garantisca un livello adeguato 
per il Gruppo in termini di durata e di composizione del 
debito. Il conseguimento di tale struttura finanziaria sarà 
ottenuto mediante il monitoraggio di alcune grandezze 
chiave, quali il rapporto tra indebitamento e RAB, il rap-
porto tra indebitamento a breve e a medio lungo termi-
ne, il rapporto tra indebitamento a tasso fisso e a tasso 
variabile e quello fra credito bancario accordato a fer-
mo e credito bancario utilizzato.
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Rischio rating
Con riferimento al debito a lungo termine di Italgas, in 
data 25 novembre 2021 e 6 dicembre 2021, le agenzie 
di rating Moody’s e Fitch hanno confermato il rating as-
segnato a Italgas S.p.A. rispettivamente al livello BAA2 
con outlook stabile e BBB+ con outlook stabile. Sulla 
base delle metodologie adottate dalle agenzie di rating, 
il downgrade di un notch dell’attuale rating della Repub-
blica Italiana potrebbe innestare un aggiustamento al ri-
basso dell’attuale rating di Italgas, che a sua volta po-
trebbe avere impatti sul costo del debito futuro.

In data 4 luglio 2022, la revisione annuale del rating ESG 
da parte Moody‘s Esg Solutions ha riconosciuto il forte 
impegno della Società assegnandole una valutazione 
“Advanced” scaturita da un miglioramento complessivo 
di 10 punti rispetto al risultato assegnato lo scorso set-
tembre 2021.

Il progresso è stato determinato principalmente dalle 
azioni realizzate e dagli ulteriori impegni assunti dal 
Gruppo in ambito ambientale, sociale e di governance.

Rischio di default e covenant  
sul debito
Al 31 dicembre 2022 non sono presenti contratti di finan-
ziamento contenenti covenant finanziari e/o assistiti da 
garanzie reali. Alcuni di tali contratti prevedono, inter alia, 
il rispetto di: (i) impegni di negative pledge ai sensi dei 
quali Italgas e le società controllate sono soggette a limi-
tazioni in merito alla creazione di diritti reali di garanzia o 
altri vincoli su tutti o parte dei rispettivi beni, azioni o su 
merci; (ii) clausole pari passu e change of control; (iii) li-
mitazioni ad alcune operazioni straordinarie che la So-

cietà e le sue Controllate possono effettuare. Al 31 di-
cembre 2022 tali impegni risultano rispettati.

I prestiti obbligazionari emessi da Italgas al 31 dicembre 
2022 nell’ambito del programma Euro Medium Term 
Notes prevedono il rispetto di covenant tipici della prassi 
internazionale di mercato, che riguardano, inter alia, 
clausole di negative pledge e di pari passu.

Il mancato rispetto degli impegni previsti per tali finan-
ziamenti, in alcuni casi solo qualora tale mancato ri-
spetto non venga rimediato nei periodi di tempo previ-
sti, nonché il verificarsi di altre fattispecie quali, a titolo 
esemplificativo, eventi di cross-default, alcune delle 
quali soggette a specifiche soglie di rilevanza, determi-
nano ipotesi di inadempimento in capo ad Italgas e, 
eventualmente, possono causare l’esigibilità immediata 
del relativo prestito.

Con riferimento ai finanziamenti BEI, i relativi contratti 
prevedono una clausola per la quale, in caso di una signi-
ficativa riduzione dell’EBITDA derivante dalla perdita di 
concessioni, è previsto un obbligo informativo a BEI e un 
successivo periodo di consultazione, al termine del qua-
le potrebbe essere richiesto il rimborso anticipato del fi-
nanziamento.

Tali fattispecie sono attentamente monitorate dal Grup-
po nell’ambito della gestione finanziaria e dell’anda-
mento del business.  

Analisi delle scadenze a fronte 
delle passività finanziarie
Nella seguente tabella si riporta il piano dei rimborsi 
contrattualmente previsti relativi ai debiti finanziari com-
presi i pagamenti per interessi:

(migliaia di €) Saldo al 
31.12.2021

Saldo al 
31.12.2022

Quota con 
scadenza 
entro 12 

mesi

Quota con 
scadenza 

oltre 12 
mesi

Scadenza

2024 2025 2026 2027 Oltre

Passività 
finanziarie

Finanziamenti 
bancari

1.600.343 1.618.579 58.920 1.559.659 557.267 308.612 69.767 69.767 554.246

Prestiti 
obbligazionari

4.591.520 4.483.674 33.271 4.450.403 380.916 497.263 3.572.224

Passività a 
breve termine

346.433 383.659 383.659

Interessi su 
finanziamenti

52.162 305.237 58.479 49.477 45.164 44.803 107.314

Passività Diritti 
d’uso

9.459 8.176 1.279 6.898 1.251 1.182 1.103 1.066 2.296

Interessi Diritti 
d’uso

86 239 66 55 45 34 39

6.547.755 6.494.088 529.377 6.322.436 997.979 856.589 116.079 115.670 4.236.119
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Valore di mercato degli strumenti finanziari
Di seguito è indicata la classificazione delle attività e passività finanziarie, valutate al fair 
value nello schema della situazione patrimoniale-finanziaria secondo la gerarchia del 
fair value definita in funzione della significatività degli input utilizzati nel processo di va-
lutazione. In particolare, a seconda delle caratteristiche degli input utilizzati per la valu-
tazione, la gerarchia del fair value prevede i seguenti livelli:

 – livello 1: prezzi quotati (e non oggetto di modifica) su mercati attivi per le stesse atti-
vità o passività finanziarie;

 – livello 2: valutazioni effettuate sulla base di input, differenti dai prezzi quotati di cui al 
punto precedente, che, per le attività/passività oggetto di valutazione, sono osserva-
bili direttamente (prezzi) o indirettamente (in quanto derivati dai prezzi);

 – livello 3: input non basati su dati di mercato osservabili.

In relazione a quanto sopra la classificazione delle attività e passività valutate al fair va-
lue nello schema di situazione patrimoniale – finanziaria secondo la gerarchia del fair 
value ha riguardato gli strumenti derivati iscritti in bilancio, classificati come livello 2 e 
iscritti nella voce “Altre attività/altre passività finanziarie correnti e non correnti” per 
2.044 mila euro.

Altre informazioni sugli strumenti finanziari
Il valore di iscrizione degli strumenti finanziari e i relativi effetti economici e patrimonia-
li si analizzano come segue:

(migliaia di €)

Valore di iscrizione Proventi / Oneri rilevati Proventi / Oneri rilevati

Saldo al 
31.12.2021

Saldo al 
31.12.2022

a Conto economico a patrimonio netto (a)

Saldo al 
31.12.2021

Saldo al 
31.12.2022

Saldo al 
31.12.2021

Saldo al 
31.12.2022

Strumenti finanziari valutati al costo 
ammortizzato

- Disponibilità liquide 1.384.608 355.810

- Attività finanziarie correnti 214.178 247.903

- Crediti commerciali e altri crediti 38.893 49.941

- Crediti finanziari (b) 3.687.753 4.544.267 38.432 52.946

- Partecipazioni 3.010.380 3.107.761

- Altre attività non finanziarie correnti e non 
correnti

6.561 21.281

- Debiti commerciali e altri debiti 58.801 62.764

- Debiti finanziari (b) 5.662.542 6.487.191 (61.350) (57.179)

- Altre passività non finanziarie correnti e 
non correnti

1.355 1.905

Strumenti finanziari valutati al fair value

- Attività (Passività) finanziarie per contratti 
derivati di copertura

(6.540) 50.887 50.343

(a) Al netto dell’effetto fiscale. 
(b) Gli effetti a Conto economico sono rilevati nei “Proventi (oneri) finanziari”.
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Nella tabella seguente viene fornito il confronto tra il valore di iscrizione delle attività e 
passività finanziarie e il relativo fair value.

(migliaia di €)

Saldo al 31.12.2021 Saldo al 31.12.2022

Valore 
contabile

Valore di 
mercato

Valore 
contabile

Valore di 
mercato

Strumenti finanziari valutati al costo ammortizzato

- Debiti finanziari a lungo termine (*) 5.662.542 5.939.843 6.010.062 5.568.986

(*) al netto dell’effetto IFRS 16

Si rileva che il valore di iscrizione in bilancio dei crediti commerciali, altri crediti, debiti 
commerciali e debiti finanziari a breve approssima la relativa valutazione al fair value, 
considerando il limitato intervallo temporale tra il sorgere del credito o della passività e 
la sua scadenza.

Il valore di mercato dei prestiti obbligazionari è classificato al livello 1 della gerarchia 
essendo lo strumento finanziario quotato in un mercato attivo. Tale valore è stimato 
sulla base delle quotazioni di mercato al 31 dicembre 2022.

Contenziosi e altri provvedimenti
Italgas è parte in procedimenti civili, amministrativi e penali e in azioni legali collegate al 
normale svolgimento delle sue attività. Sulla base delle informazioni attualmente a di-
sposizione, e tenuto conto dei rischi esistenti, Italgas ritiene che tali procedimenti e 
azioni non determineranno effetti negativi rilevanti sul proprio bilancio. 

Di seguito è indicata una sintesi dei procedimenti più significativi; salvo diversa indica-
zione non è stato effettuato alcuno stanziamento a fronte dei contenziosi di seguito 
descritti in quanto la Società ritiene improbabile un esito sfavorevole dei procedimenti, 
ovvero perché l’ammontare dello stanziamento non è stimabile in modo attendibile.

Contenzioso civile

Publiservizi S.p.A. / Italgas S.p.A. – Tribunale di Firenze

In data 25 luglio 2019, è stata notificata la citazione in giudizio di Italgas da parte di Pu-
bliservizi e altri Comuni azionisti di Toscana Energia che, sostenendo un’asserita viola-
zione di un patto parasociale stipulato tra Italgas in data 28 giugno 2018, pretende che 
si condanni Italgas ad acquistare il 3% del capitale sociale di Toscana Energia S.p.A. (al 
prezzo di euro 70.000.000,00 indicato nell’Avviso di gara del 20 luglio 2018) o comun-
que a dare esecuzione al menzionato patto parasociale nonché, in subordine, a corri-
spondere a Publiservizi euro 59.800.000,00 a titolo di risarcimento del danno per ina-
dempimento o, alternativamente, di arricchimento senza causa. La prima udienza, 
tenuta il 14 gennaio 2020 innanzi al Tribunale di Firenze, è stata aggiornata dapprima al 
6 maggio 2020, successivamente, a causa dell’emergenza sanitaria, al 25 novembre 
2020 e, da ultimo, al 28 aprile 2021. Italgas, che si è costituita nei termini di legge, ha 
sollevato tutte le eccezioni utili a dimostrare che le pretese di controparte sono prive di 
fondamento. L’udienza per la discussione delle richieste istruttorie, a seguito di alcuni 
rinvii, si è tenuta il 28 aprile 2021 mediante scambio di note scritte, con le quali le parti 
hanno insistito nelle rispettive istanze istruttorie, sebbene Italgas abbia evidenziato che 
la causa può essere decisa senza lo svolgimento di alcuna attività istruttoria. A seguito 
di tale udienza, con ordinanza del 30 aprile 2021, il Giudice ha ritenuto la causa defini-
bile allo stato degli atti e conseguentemente fissato l’udienza per la precisazione delle 
conclusioni al 28 giugno 2023. La Società, supportata da un parere legale esterno, non 
ritiene allo stato probabile una soccombenza.

Informativa priorities ESMA 2022

In continuità con quanto previsto per i bilanci 2020 e 2021, anche ai fini della predispo-
sizione dei bilanci 2022, i Regulator hanno emanato specifiche raccomandazioni al 
fine di richiamare l’attenzione sulle principali aree di focus dell’attuale contesto di riferi-
mento, caratterizzato da una combinazione di fattori legati ai residui impatti della pan-
demia del Covid-19, agli impatti del conflitto russo-ucraino, all’aumento dell’inflazione 
e dei tassi di interesse e al generale deterioramento dello scenario macroeconomico, 
ai rischi geopolitici e alle incertezze sugli sviluppi futuri. 
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In particolare, con il Public Statement n. 32-63-1320 del 
28 ottobre 2022 “European common enforcement pri-
orities for 2022 annual financial reports”, l’ESMA ha raf-
forzato il messaggio diffuso con le precedenti pubblica-
zioni 2020 e 2021, riguardo la necessità di fornire 
un’adeguata informativa finanziaria e non finanziaria 
sulle tematiche legate al cambiamento climatico, sugli 
impatti del conflitto russo-ucraino e dello scenario ma-
cro-economico attuale.

Alla luce delle raccomandazioni ESMA e degli altri Re-
gulator, quali Banca d’Italia e CONSOB, e in applicazio-
ne di quanto previsto dallo IAS 34 nei paragrafi 15-15C 
con riferimento ai “significant event” del periodo, di se-
guito si fornisce un aggiornamento relativo al 2022 ri-
spetto a quanto già illustrato in occasione della Relazio-
ne Annuale Integrata 2021. 

In particolare, di seguito sono stati identificati e svilup-
pati gli specifici ambiti tematici che, con riferimento ai 
singoli IFRS, permettono una migliore comprensione in 
termini di informativa.

Aggiornamento Informativa Covid-19 

Con riferimento ai residui impatti del Covid-19, tenuto 
conto delle attività della società e delle conseguenze 
derivanti sullo stesso dalla diffusione della pandemia, 
non si segnalano aggiornamenti significativi rispetto a 
quanto già illustrato nella Relazione Finanziaria Annuale 
2021 e nella Relazione finanziaria semestrale al 30 giu-
gno 2022.

Regolamentazione in materia ambientale 

Per quanto riguarda il rischio ambientale, sebbene la 
Società svolga la propria attività nel sostanziale rispetto 
di leggi e regolamenti e tenendo conto degli adegua-
menti alla normativa ambientale e degli interventi già 
effettuati, non può essere escluso con certezza che la 
Società possa incorrere in costi o responsabilità anche 
di proporzioni rilevanti. 

Sono, infatti difficilmente prevedibili le ripercussioni di 
eventuali danni ambientali, anche in considerazione 
dei possibili effetti di nuove leggi e regolamenti per la 
tutela dell’ambiente, dell’impatto di eventuali innova-
zioni tecnologiche per il risanamento ambientale, del-
la possibilità di controversie e della difficoltà di deter-
minare le eventuali conseguenze, anche in relazione 
alla responsabilità di altri soggetti, ed ai possibili inden-
nizzi assicurativi.

La Società monitora attentamente i diversi rischi ed i 
conseguenti impatti finanziari (che ad oggi potrebbero 
riguardare principalmente tematiche di Impairment e 
recuperabilità del valore degli asset e provision IAS 37) 
che potrebbero derivare dalle tematiche ambientali e 
legate al climate change.

Come descritto all’interno della Relazione sulla gestione, 
negli ultimi anni, la strategia aziendale di Italgas è stata 
sempre più influenzata dai temi del cambiamento climati-
co e sono state sviluppate diverse iniziative volte alla ridu-
zione delle emissioni di GHG (es. ricerca dispersione fu-
ghe tramite la tecnologia Picarro, conversione della flotta 
aziendale a gas metano, iniziative di green gas, ecc).

Nel breve periodo, i principali elementi che influenzano 
lo sviluppo della strategia Italgas sono gli aspetti regola-
tori del cambiamento climatico quali obiettivi della poli-
tica europea, mentre nel breve-medio termine, l’ap-
provvigionamento efficiente di gas naturale, finalizzato 
alla riduzione dei relativi impatti.  

Nell’ambito del documento di Piano Strategico, Italgas 
definisce uno scenario macro-complessivo che include 
quadri e tendenze delle Politiche Energetiche e Am-
bientali (de-carbonizzazione - Accordo di Parigi, rinno-
vabili, efficienza energetica, mobilità sostenibile, power 
to gas e green gas) e presenta il proprio Piano di Soste-
nibilità. La strategia della Società è sviluppata in osser-
vanza degli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle Nazio-
ni Unite.

La strategia della Società risulta declinata nel Piano stra-
tegico 2022-2028, in cui risulta evidenziata la trasfor-
mazione digitale e l’innovazione tecnologica che si pre-
vede permetteranno a Italgas di giocare un ruolo chiave 
nella transizione energetica, ecc.

Tematiche legate al cambiamento climatico

In considerazione dei requirement contenuti nell’Euro-
pean Common Enforcement Priorities di ottobre 2021 
sui climate-related matters, confermati quale priority 
anche nel Public Statement del 2022, l’ESMA richiede 
che venga fornita adeguata informativa relativamente 
alle tematiche legate al clima e agli effetti delle stesse 
sullo sviluppo del business e della propria perfomance 
unitamente alla descrizione dei principali rischi e incer-
tezze a cui la Società è esposta.

Per quanto riguarda gli ambiti relativi all’inclusione del 
rischio climatico nel Piano Industriale, agli impatti dello 
stesso sugli obiettivi di sostenibilità e ai principali rischi e 
incertezze significative, si rimanda al capitolo “Gestione 
dei rischi” della Relazione finanziaria annuale.

In particolare, si evidenzia la predisposizione del Piano 
di Creazione di Valore Sostenibile 2022-2028, che fis-
sa azioni concrete e target ambiziosi per la creazione 
di valore per gli stakeholder della Società e per i territo-
ri in cui è presente e opera, e il report “Driving innova-
tion for energy transition”, che approfondisce il rap-
porto tra il business del Gruppo Italgas e gli impatti 
legati al cambiamento climatico in linea con le racco-
mandazioni della Task Force on Climate-Related Fi-
nancial Disclosure (TCFD).

Nel documento vengono rappresentate non solo le nuo-
ve opportunità identificate nella transizione climatica ed i 
potenziali rischi, ma anche l’adeguatezza della strategia 
climatica attuata dal Gruppo con riferimento ad essi.

Infine, di seguito vengono esposte le valutazioni con-
nesse ai principali rischi considerati nello sviluppo delle 
stime, che potrebbero comportare un aggiustamento 
significativo sul valore di carico attività e passività.

Impairment test e vita utile attesa delle immobilizza-
zioni materiali e immateriali

In riferimento all’impatto dei rischi climatici nella deter-
minazione della vita utile attesa delle immobilizzazioni 
materiali e immateriali  e nel valore residuo stimato degli 
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stessi, non vi sono (i) indicatori che facciano ritenere che tali attività abbiano subito una 
riduzione di valore, (ii) impatti rilevanti del cambiamento climatico sulle assunzioni utiliz-
zate dalla Società nella stima del valore recuperabile delle stesse e (iii) necessità di analisi 
di sensitività degli effetti del rischio climatico all’interno delle assumption adottate. 

Allo stato attuale, pertanto, la Direzione aziendale non prevede ragionevolmente che 
il cambiamento climatico generi un impatto significativo sui futuri flussi finanziari atte-
si di una determinata attività o cash generating unit (CGU), e di conseguenza sul relati-
vo valore recuperabile.

Fondi rischi e passività potenziali 

Ai sensi dei requisiti dello IAS 37, la Direzione aziendale non valuta che sussistano fondi 
rischi o passività potenziali di cui sia necessario tenere conto in bilancio in relazione a 
possibili controversie, particolari requisiti normativi volti alla mitigazione del danno am-
bientale, sanzioni legate al mancato rispetto dei requisiti ambientali, contratti che po-
trebbero divenire onerosi, possibili ristrutturazioni finalizzate al raggiungimento degli 
obiettivi climatici richiesti.

Effetti del rischio climatico nella misurazione della Expected Credit Loss

Non si rilevano significativi rischi climatici e ambientali di cui sia necessario tenere conto 
nella valutazione del rischio di credito e quindi da includere nel calcolo dell’ECL (Expected 
Credit Loss) così come richiesto dall’IFRS 7.

Informativa sul conflitto Russia-Ucraina

Con la raccomandazione di ottobre 2022, l’ESMA ha confermato la validità dei require-
ment contenuti nel Public Statement di maggio 2022 “Implications of Russia’s invasion 
of Ukraine on half-yearly financial reports”, ritenendo le raccomandazioni ivi contenute 
rilevanti anche per la predisposizione dei bilanci annuali al 31 dicembre 2022, al fine di 
assicurare il giusto livello di trasparenza nella comunicazione finanziaria.

Vengono, pertanto, di seguito esposte le valutazioni connesse all’impatto attuale e, per 
quanto possibile, prevedibile del conflitto militare russo-ucraino, a seguito dell’invasio-
ne da parte dell’esercito russo del territorio sovrano ucraino, sulle attività, le performan-
ce finanziarie e i cash flow della Società.

Lo stato di tensione generatosi sul piano politico-militare e le conseguenti sanzioni eco-
nomiche adottate da parte della comunità internazionale nei confronti della Russia han-
no determinato effetti e turbolenze significative sui mercati globalizzati, sia sul fronte fi-
nanziario sia sul fronte dei prezzi e dell’export di materie prime, ciò in considerazione del 
significativo ruolo che Russia e Ucraina assumono nello scacchiere economico interna-
zionale. 

La Società conferma di non disporre di attività produttive o personale dislocato in Rus-
sia, in Ucraina o in Paesi geo-politicamente allineati con la Russia, né di intrattenere 
rapporti commerciali e/o finanziari con tali Paesi. La Società continua a non rilevare 
restrizioni materialmente rilevanti nell’esecuzione di transazioni finanziarie per il tramite 
del sistema bancario, anche a seguito dell’esclusione della Russia dal sistema interna-
zionale di pagamento SWIFT. Tuttavia, in un mercato già caratterizzato da restrizioni e 
rallentamenti nella catena degli approvvigionamenti soprattutto in relazione alla com-
ponentistica, non è escluso che la situazione di tensione politico-economico indotta 
dal conflitto possa esacerbare tali difficoltà e ripercuotersi, in una forma ad oggi non 
stimabile né prevedibile, sull’efficacia e tempestività della capacità di approvvigionarsi 
della Società.

Con riferimento alle tensioni sui mercati finanziari, la Società continua ad essere espo-
sta solo marginalmente al rischio di cambio ed in ogni caso solo rispetto alla valuta 
dollaro USA. 

Rispetto alle disponibilità di fonti di finanziamento ed ai relativi costi, si segnala che i) 
circa il 91% dell’indebitamento finanziario di Italgas è a tasso fisso ii) il prossimo rimbor-
so di un prestito obbligazionario è previsto per il 2025 per cui non sussistono esigenze 
di rifinanziamento nel breve periodo, iii) il Gruppo dispone in ogni caso di liquidità de-
positata presso primari istituti di credito per un ammontare, al 31 dicembre 2022, pari a 
451,9 milioni di euro che, anche alla luce dei piani di investimento in essere e delle 
operazioni previste nel breve periodo, consentirebbero di gestire, senza effetti signifi-
cativamente materiali per la Società, eventuali restrizioni nell’accesso al credito.
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Alla luce di quanto sopra esposto, non si segnalano impatti significativi relativamente ai 
seguenti ambiti:

 – Continuità aziendale;

 – Impairment test di attività non finanziarie;

 – Impairment delle attività finanziarie;

 – Impatti sulla governance esercitata sulle società partecipate;

 – Attività o gruppi di attività in dismissione;

 – Rilevazione delle attività fiscali differite;

 – Valutazione dei fair value;

 – Rimisurazione di operazioni in valuta estera e conversione dei bilanci in valuta estera;

 – Accantonamenti per passività potenziali;

 – Passività derivanti dai contratti assicurativi.

Scenario macroeconomico

In considerazione di quanto richiesto dall’ESMA nella raccomandazione di ottobre 
2022, di seguito vengono esposte le valutazioni connesse ai potenziali impatti che l’at-
tuale scenario macroeconomico e le connesse incertezze possono avere sull’operati-
vità della Società.

Impairment test di attività non finanziarie 

Il Gruppo Italgas, costituito da Italgas S.p.A., l’impresa consolidante, e dalle società da 
essa controllate, è un gruppo integrato che presidia l’attività regolata della distribuzione 
del gas naturale ed è un operatore rilevante in termini di capitale investito ai fini regola-
tori (RAB) nel proprio settore. 

La RAB (Regulatory Asset Base) è calcolata sulla base delle regole definite dall’Autorità 
regolatoria competente al fine della determinazione dei ricavi di riferimento.

Allo stato attuale, a seguito degli Impairment test effettuati, non vi sono effetti che pos-
sano far presumere una riduzione del valore dei beni in concessione o delle attività im-
materiali a vita utile definita o indefinita (goodwill).

In particolare, per quanto riguarda il valore degli immobili, impianti e macchinari in 
concessione che rientrano nell’ambito delle attività regolate, il loro valore recuperabile 
è determinato considerando: (i) l’ammontare quantificato dall’Autorità sulla base delle 
regole che definiscono le tariffe per la prestazione dei servizi cui sono destinati; (ii) il 
valore che il gruppo si aspetta di recuperare dalla cessione o al termine della conces-
sione che regolamenta il servizio alla cui prestazione sono destinati. 

Pertanto, per ogni valutazione degli asset regolati, occorre fare riferimento a quanto 
previsto dalla vigente normativa per cui si rimanda al capitolo “Quadro normativo e re-
golatorio” della Relazione Annuale Integrata.

Alla luce di quanto rappresentato non sono emersi Impairment indicators al 31 dicem-
bre 2022 relativi alla recuperabilità dei valori degli asset e degli avviamenti per effetto 
del generale deterioramento dello scenario macroeconomico.

Benefici ai dipendenti

Non è stato modificato l’approccio utilizzato nella determinazione delle ipotesi attua-
riali necessarie per calcolare le diverse liability degli Employee Benefits secondo quan-
to previsto dal principio contabile IAS 19. 

Pertanto, non sono avvenute modifiche metodologiche o particolari variazioni sulle 
assumption economico-demografico e finanziarie  nonché  comportamentali (es. 
turn over).

Si rimanda alla nota "Fondi per benefici ai dipendenti” per i dettagli sulle principali ipote-
si attuariali adottate e sulle analisi di sensitività effettuate.
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Ricavi derivanti da contratti con i clienti

La parte più rilevante dei ricavi del Gruppo Italgas è relativa ad attività regolate, i cui pro-
venti risultano disciplinati dal quadro normativo definito dall’Autorità regolatoria. Per-
tanto, le condizioni economiche dei servizi prestati sono definite tramite schemi rego-
latori e non su base negoziale; non vi sono significativi costi imputati all’attivo 
patrimoniale sostenuti per l’adempimento di un contratto.

Strumenti finanziari 

Gli impatti derivanti dal peggioramento del contesto macroeconomico non hanno de-
terminato effetti rilevanti sugli strumenti finanziari della Società. 

Per le considerazioni relative all’esposizione della Società al rischio di variazione dei 
tassi di interesse, rischio liquidità e rischio credito si rimanda alla nota “Garanzie, impe-
gni e rischi – Gestione dei rischi finanziari” in cui sono descritte le politiche e i principi di 
Italgas Reti per la gestione e il controllo dei rischi derivanti da strumenti finanziari.

Per maggiori informazioni si veda quanto riportato nel medesimo capoverso della nota 
integrativa consolidata.

24. Ricavi
La composizione dei ricavi dell’esercizio, di importo pari a 86.793 mila euro (104.471 
mila euro nel 2021) è riportata nella tabella seguente:

(migliaia di €) 2021 2022

Ricavi 91.871 82.076

Altri ricavi e proventi 12.600 4.717

104.471 86.793

I ricavi (82.076 mila euro) si riferiscono ai ricavi per prestazioni di servizio costituiti prin-
cipalmente dai riaddebiti, alle società controllate, dei costi sostenuti per la prestazione 
di servizi svolti e gestiti centralmente da Italgas S.p.A.

Gli altri ricavi e proventi (4.717 mila euro) sono relativi principalmente a ricavi verso le so-
cietà controllate per riaddebiti e personale distaccato. La riduzione rispetto all’esercizio 
precedente è dovuta principalmente ai minori riaddebiti per prestazioni informatiche per 
effetto della costituzione nel secondo semestre 2021 della società Bludigit S.p.A.

25. Costi operativi
La composizione dei costi operativi, di importo pari a 89.381 mila euro (103.369 mila 
euro nel 2021), è riportata nella tabella seguente:

(migliaia di €) 2021 2022

Costi di acquisto materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 681 195

Costi per servizi 52.974 41.456

Costi per godimento beni di terzi 97 9

Costo lavoro 47.679 45.808

Accantonamenti/(rilasci) al fondo rischi e oneri 160

Altri oneri 1.938 1.753

103.369 89.381

I costi operativi comprendono gli oneri connessi alla prestazione di servizi centralizzati 
resi alle società controllate. I servizi prestati da Italgas S.p.A. sono regolati mediante con-
tratti di servizio stipulati tra la Società e le sue controllate e riguardano le seguenti aree: 
personale e organizzazione, pianificazione, amministrazione finanza e controllo, servizi 
generali, immobiliari e di security, affari legali, societari e compliance, salute, sicurezza e 
ambiente, regolazione, relazioni esterne e comunicazione, internal audit e Enterprise 
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Risk Management (ERM). Il modello di pricing dei contratti di servizio si basa sul riaddebi-
to dei costi sostenuti per l’erogazione dei servizi secondo una logica di full cost.

I costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (195 mila euro) riguardano 
acquisti di natura informatica e altri materiali di consumi (carburanti, cancelleria, ecc.). 

I costi per servizi, di importo pari a 41.456 mila euro (52.974 mila euro nel 2021), riguar-
dano:

(migliaia di €) 2021 2022

Servizi Generali 10.778 11.667

Prestazioni tecniche, legali, amministrative e professionali 18.674 15.154

Servizi relativi al personale 7.463 8.165

Pubblicità, propaganda e rappresentanza 3.195 2.741

Costi per personale ricevuto in prestito 3.370 2.943

Costruzione, progettazione e manutenzione 1.901 445

Servizi IT (Information Technology) 8.912 1.584

Assicurazioni 442 660

Costi inerenti quotazione in borsa e dividendi 429 433

Servizi di pulizia e portineria 94 123

Servizi postali 147 158

Forniura energia elettrica 86 283

Riaddebiti (5.479) (5.214)

Altri servizi 2.962 2.314

52.974 41.456

I costi per prestazioni tecniche, legali, amministrative e professionali (15.154 mila euro) 
si riferiscono principalmente a prestazioni legali, a servizi di consulenza e di carattere 
contabile e amministrativo.

I costi per godimento beni di terzi di importo pari a 9 mila euro (97 mila euro nel 2021), 
riguardano esclusivamente canoni, brevetti e licenze d’uso che non rientrano all’inter-
no del perimetro dell’IFRS 16.

Gli altri oneri pari a 1.753 mila euro (1.938 mila euro nel 2021), riguardano:

(migliaia di €) 2021 2022

Imposte indirette e tasse 43 52

Contributi vari 1.093 1.169

Abbonamenti a giornali e riviste 32 28

Altri oneri 770 504

1.938 1.753

I contributi vari pari a 1.169 mila euro sono relativi a contributi versati ad associazioni di 
categoria (ANIG, Unione Industriale ecc.).
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Costo lavoro

La voce costo lavoro, di importo pari a 45.808 mila euro nel 2022 (47.679 mila euro nel 
2021) si analizza come segue:

(migliaia di €) 2021 2022

Salari e stipendi 31.133 29.729

Oneri sociali 8.584 8.090

Oneri per piani a benefici ai dipendenti 4.101 4.371

Altri oneri 3.861 3.618

47.679 45.808

Per i piani di stock grant riservati a dipendenti della Società il fair value dell’opzione, 
determinato al momento dell’attribuzione (calcolandolo sulla base della metodologia 
economico-attuariale di tipo “Black-Scholes”) viene rilevato quale costo a Conto eco-
nomico lungo il periodo di maturazione del beneficio, con contropartita patrimoniale 
corrispondente ad una riserva istituita nel patrimonio netto.  

Il fair value maturato nell’esercizio per le opzioni relative ai piani di incentivazione basa-
ti su azioni assegnate a dipendenti di società controllate, è imputato al valore di carico 
delle relative partecipazioni come precedentemente commentato alla nota n. 12 “Par-
tecipazioni in società controllate”. 

Numero medio dei dipendenti

Il numero medio dei dipendenti a ruolo ripartito per qualifica professionale è riportato 
nella tabella seguente: 

(migliaia di €) 2021 2022

Dirigenti 39 38

Quadri 106 92

Impiegati 312 278

Operai 3 4

460 412

Il numero medio dei dipendenti è calcolato come media determinata sulla base delle 
risultanze mensili dei dipendenti per categoria. 

Il personale in servizio, che include il personale ricevuto in prestito dal Gruppo, al 31 
dicembre 2022 è pari a 423 (452 al 31 dicembre 2021).

Compensi spettanti al key management personnel

I compensi spettanti ai soggetti che hanno il potere e la responsabilità della pianifica-
zione, direzione e controllo della società, e quindi gli amministratori esecutivi e non, i 
direttori generali e i dirigenti con responsabilità strategica (cosiddetto “Key manage-
ment personnel”) in carica al 31 dicembre 2022 ammontano (inclusi i contributi e gli 
oneri accessori) a 10.042 mila euro per il 2022 e risultano così composti:

(migliaia di €) 2021 2022

Salari e stipendi 7.766 7.353

Benefici successivi al rapporto di lavoro 697 680

Altri benefici a lungo termine 1.231 2.009

9.694 10.042
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Compensi spettanti agli amministratori e ai sindaci 

I compensi spettanti agli amministratori, escluso il Presidente e l’Amministratore Dele-
gato, che sono ricompresi nei Key management personnel di cui al punto precedente, 
ammontano a 650 mila euro e i compensi spettanti ai sindaci ammontano a 160 mila 
euro. Questi compensi comprendono gli emolumenti e ogni altra somma avente natu-
ra retributiva, previdenziale e assistenziale dovuta per lo svolgimento della funzione di 
amministratore o sindaco che abbiano costituito un costo per la Società, anche se non 
soggetti all’imposta sul reddito delle persone fisiche.

26. Ammortamenti e svalutazioni
Gli ammortamenti e svalutazioni, di importo pari a 2.214 mila euro (5.259 mila euro nel 
2021), si analizzano come segue:

(migliaia di €) 2021 2022

Ammortamenti

   - Immobili, impianti e macchinari 672 418

   - Diritto all’uso ex IFRS 16 2.006 1.596

   - Attività immateriali 2.581 200

5.259 2.214

Per maggiori dettagli in riferimento ad ammortamenti e svalutazioni di attività materiali e 
immateriali, si rimanda alle analisi riportate alla voce “Immobili, impianti e macchinari”.

27. Proventi (oneri) finanziari
Gli oneri finanziari netti, di importo pari a 4.232 mila euro (23.034 mila euro nel 2020), si 
analizzano come segue:

(migliaia di €) 2021 2022

Proventi (oneri) finanziari (23.917) (4.607)

Oneri finanziari (61.339) (57.005)

Proventi finanziari 37.422 52.398

Altri proventi (oneri) finanziari 883 375

Altri oneri finanziari (127) (174)

Altri proventi finanziari 1.010 549

(23.034) (4.232)

Nel dettaglio gli oneri e proventi finanziari sono così composti:

(migliaia di €) 2021 2022

Proventi (oneri) su debiti finanziari

- Interessi passivi su prestiti obbligazionari (54.602) (47.892)

- Interessi passivi su linee di credito e finanziamenti passivi verso banche e altri finanziatori (5.150) (7.190)

- Commissioni passive su finanziamenti e linee di credito bancarie (1.587) (1.923)

- Altri oneri finanziari (127) (174)

- Interessi attivi e altri proventi su attività finanziarie non strumentali all’attività operativa 37.259 52.398

- Commissioni attive su crediti finanziari non strumentali all’attività operativa 163

- Altri proventi 1.010 549

(23.034) (4.232)
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28. Proventi netti su partecipazioni 
I proventi netti su partecipazioni, di importo pari a 270.082 mila euro (264.143 mila euro 
nel 2021), sono così composti:

(migliaia di €) 2021 2022

Dividendi 261.435 268.205

Altri proventi da partecipazioni 2.708 1.877

264.143 270.082

I dividendi pari a 268.205 sono relativi principalmente alle società Italgas Reti S.p.A. 
(253.715 mila euro) e Toscana Energia S.p.A. (14.378 mila euro).

I dividendi deliberati nel corso dell’esercizio 2022 dagli organi competenti delle società 
controllate sono stati interamente incassati e rilevati a Conto economico nell’esercizio.

Gli altri proventi da partecipazioni (1.877 mila euro) sono relativi alla plusvalenza da ces-
sione di una partecipazione maggioritaria in Gaxa S.p.A. a Edison.

Informazioni relative alle partecipazioni sono fornite alla nota “Partecipazioni in impre-
se controllate, collegate e a controllo congiunto”.

29. Imposte sul reddito
Le imposte sul reddito di competenza dell’esercizio, positive per 1.235 mila euro (2.637 
mila euro nel 2021), si analizzano come segue:

(migliaia di €)
2021 2022

IRES IRAP Totale IRES IRAP Totale

Imposte correnti (3.393) (3.393) 1.073 (4) 1.069

Imposte correnti di competenza 
dell’esercizio

(3.391) (3.391) 1.013 (4) 1.009

Rettifiche per imposte correnti relative a 
esercizi precedenti

(2) (2) 60 60

Imposte differite e anticipate 748 8 756 166 166

Imposte differite (51) (51) (39) (39)

Imposte anticipate 799 8 807 (205) (205)

(2.645) 8 (2.637) 1.239 (4) 1.235

Le aliquote applicate e previste dalla normativa fiscale per le imposte correnti sono pari 
rispettivamente al 24% per l‘IRES e al 5,57% per l‘IRAP.

L‘incidenza dell‘IRES sul risultato prima delle imposte è influenzata dalla tassazione dei di-
videndi distribuiti dalle società controllate che concorrono per il 5% del loro ammontare.

L’analisi della riconciliazione tra l’onere fiscale teorico, determinato applicando l’aliquo-
ta fiscale IRES vigente in Italia, e l’onere fiscale effettivo di competenza dell’esercizio è 
di seguito riportata:
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(migliaia di €)

2021 2022

Aliquota 
d’imposta Saldo Aliquota 

d’imposta Saldo

IRES

Utile ante imposte 236.952 261.048

Imposte IRES di competenza calcolate sulla base dell’aliquota 
teorica d’imposta

24,00% 56.868 24,00% 62.652

Variazioni rispetto all’aliquota teorica:

- Proventi su partecipazioni (25,2)% (59.607) (23,6)% (61.580)

- Imposte correnti esercizio precedenti 0,0% (1) 0,0% 59

- Altre differenze permanenti 0,1% 257 0,0% 104

Imposte IRES di competenza dell’esercizio rilevate a Conto 
economico

(1,1)% (2.483) 0,5% 1.235

(migliaia di €)

2021 2022

Aliquota 
d’imposta Saldo Aliquota 

d’imposta Saldo

IRAP

Utile operativo ai fini IRAP (4.157) (4.802)

Imposte IRAP di competenza calcolate sulla base dell’aliquota 
teorica d’imposta

5,57% 5,57%

Variazioni rispetto all’aliquota teorica

- Imposte esercizi precedenti

- Conguagli IRAP regionali

- Altre differenze permanenti (0,2)% 8

Imposte IRAP di competenza dell’esercizio rilevate a Conto 
economico

5,37% 8 5,57%

30. Rapporti con Parti Correlate
Tenuto conto che CDP S.p.A. consolida Italgas S.p.A. ai sensi del principio contabile 
IFRS 10 “Bilancio Consolidato”, le Parti Correlate di Italgas, sulla base dell’attuale assetto 
proprietario di gruppo, sono rappresentate oltre che dalle imprese controllate, collega-
te e a controllo congiunto di Italgas, anche dall’impresa controllante CDP S.p.A. e dalle 
sue imprese controllate e collegate, nonché dalle imprese controllate, collegate e sot-
toposte a controllo congiunto (direttamente o indirettamente) da parte del Ministero 
dell’Economia e delle Finanze (MEF). Inoltre, sono considerate Parti Correlate anche i 
membri del Consiglio di Amministrazione, i sindaci e i dirigenti con responsabilità stra-
tegiche e i loro familiari, della Società e di CDP. 

Come esplicitato in dettaglio nel seguito, le operazioni con le Parti Correlate riguarda-
no prevalentemente lo scambio di beni e la prestazione di servizi regolati nel settore 
della distribuzione gas. I rapporti intrattenuti da Italgas con le Parti Correlate rientrano 
nell’ordinaria gestione dell’impresa e sono generalmente regolati in base a condizioni 
di mercato, cioè alle condizioni che si sarebbero applicate fra due parti indipendenti. 
Tutte le operazioni poste in essere sono state compiute nell’interesse della Società. 

Ai sensi delle disposizioni della normativa applicabile, la Società ha adottato procedure 
interne per assicurare la trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale delle 
operazioni con parte correlate, realizzate dalla Società stessa o dalle sue società con-
trollate. 
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Gli amministratori e sindaci rilasciano, semestralmente e/o in caso di variazioni, una 
dichiarazione in cui sono rappresentati i potenziali interessi di ciascuno in rapporto alla 
società e al gruppo e in ogni caso segnalano per tempo all’Amministratore Delegato (o 
al Presidente, in caso di interessi dell’Amministratore Delegato), il quale ne dà notizia 
agli altri amministratori e al Collegio Sindacale, le singole operazioni che la società in-
tende compiere, nelle quali sono portatori di interessi.

Italgas non è soggetta ad attività di direzione e coordinamento. Italgas esercita attività 
di direzione e coordinamento nei confronti delle sue controllate ex art. 2497 e ss. del 
Codice civile.

Di seguito sono evidenziati i saldi dei rapporti di natura commerciale e diversa e di na-
tura finanziaria posti in essere con le Parti Correlate sopra definite. È altresì indicata la 
natura delle operazioni più rilevanti.

Rapporti commerciali e diversi 

I rapporti di natura commerciale e diversi sono analizzati nella tabella seguente e di se-
guito dettagliati:

(migliaia di €)

31.12.2021 2021 2021

Crediti Debiti
Costi (a) Ricavi (b)

Beni Servizi Altro Servizi Altro

Imprese controllate

- Italgas Reti 27.176 21.734 1.031 2 75.452 10.104

- Italgas Acqua 217 72 (24) 638 41

- Medea 686 5.032 (82) 2.205 18

- Geoside 2.245 12 (26) 867 311

- Toscana Energia 1.449 831 3.037 5.864 499

- Gaxa 465 1.243 (84) 941 521

- Italgas Newco 1.870 4 1.786 63

- Bludigit 3.944 4.995 4.910 39 3.583 439

- Fratelli Ceresa 32 31 2

38.084 33.923 8.762 41 91.367 11.998

Imprese collegate

- Gesam Reti 8

- Metano Sant'Angelo Lodigiano 196 (3) 146 13

- Umbria Distribuzione Gas 269 253 14

465 (3) 399 35

Imprese possedute o controllate dallo Stato

- Gruppo CDP 85 80

- Gruppo Snam 6

- Gruppo Eni 26 90

91 106 90

Totale 38.549 34.014 8.865 41 91.766 12.123

(a) Comprendono costi per beni e servizi destinati a investimento. 
(b) Al lordo delle componenti tariffarie che trovano contropartita nei costi.
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(migliaia di €)

31.12.2022 2022 2022

Crediti Debiti
Costi (a) Ricavi (b)

Beni Servizi Altro Servizi Altro

Imprese controllate

- Italgas Reti 25.383 21.488 (2.729) 61.783 1.445

- Italgas Acqua 358 1 (26) 640 93

- Medea 989 2.059 20 2.536 14

- Geoside 12.441 219 129 2.500 397

- Toscana Energia 1.672 6.685 1 2.592 1 4.073 770

- Italgas Newco 4.591 5 5.484 104

- Bludigit 2.555 6.666 9.562 4.283 517

- Depa infrastructure 168

- Janagas 97 89

48.086 37.123 1 9.548 1 81.388 3.508

Imprese collegate

- Gesam Reti 3 6

- Gaxa 58 (22) 374 228

- Metano Sant'Angelo Lodigiano 54 153 10

- Umbria Distribuzione Gas 475 21 161 45

590 21 (22) 688 289

Imprese possedute o controllate dallo Stato

- Gruppo CDP 168 90 9

- Gruppo Snam 177 140

- Gruppo Eni 36 101

381 331 9

Totale 48.676 37.525 1 9.857 10 82.076 3.797

(a) Comprendono costi per beni e servizi destinati a investimento. 
(b) Al lordo delle componenti tariffarie che trovano contropartita nei costi.

Imprese controllate  

I rapporti commerciali attivi più significativi sono relativi alla società controllata Italgas 
Reti e riguardano la prestazione dei servizi svolti e gestiti centralmente da Italgas S.p.A. 
relativi alle seguenti aree organizzative: personale e organizzazione, pianificazione, 
amministrazione finanza e controllo, servizi generali, immobiliari e di security, affari le-
gali, societari e compliance, salute, sicurezza e ambiente, regolazione, relazioni ester-
ne e comunicazione, internal audit e Enterprise Risk Management (ERM). I servizi forni-
ti alle società controllate sono regolati sulla base di tariffe definite sulla base dei costi 
sostenuti secondo una logica di full cost applicando un mark up pari al 5% nel rispetto 
dei principi di economicità ed efficienza.

I principali rapporti commerciali passivi riguardano il riaddebito a Italgas, da parte delle 
società controllate, dei costi relativi al personale in servizio presso la controllante, a 
ruolo presso le società controllate. 

Si segnala che nei crediti figurano anche i rapporti intrattenuti tra Italgas e le sue società 
controllate nell’ambito del Consolidato fiscale nazionale. Tali rapporti sono regolati da 
appositi contratti, per i quali si applicano le norme di Legge9.

9. Per maggiori informazioni 
si rimanda alla nota “Crediti 
commerciali e altri crediti 
correnti e non correnti”.
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Rapporti finanziari

I rapporti di natura finanziaria sono analizzati nella tabella seguente e di seguito dettagliati:

(migliaia di €)
31.12.2021 2021

Crediti Debiti Proventi Oneri

Impresa controllante

- Cassa Depositi e Prestiti 163

163

Imprese controllate

- Italgas Reti 3.186.060 301.637 28.434 636

- Medea 273.766 25.149 4.144

- Gaxa 11.988 254

- Geoside 46.167 5.091 159

- Italgas Acqua 2.270

- Toscana Energia 373.767 4.488

- Bludigit 5.217 12.286

3.896.965 346.433 37.479 636

Totale 3.896.965 346.433 37.479 799

(migliaia di €)
31.12.2022 2022

Crediti Debiti Proventi Oneri

Impresa controllante

- Cassa Depositi e Prestiti 612 (50) 1

612 (50) 1

Imprese controllate

- Italgas Reti 3.155.423 275.359 27.334

- Medea 328.564 29.373 8.526

- Geoside 153.884 76.332 1.178

- Italgas Acqua 6.526 11

- Toscana Energia 418.062 5.209

- Italgas Newco 720.469 10.450

- Bludigit 5.217 4.142

4.788.145 385.206 52.708

Imprese collegate

- Gaxa 124

124

Totale 4.788.757 385.156 52.833
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Imprese controllate

I rapporti finanziari in essere tra Italgas S.p.A. e le sue società controllate riguardano la 
copertura dei fabbisogni finanziari, sia di breve che di lungo periodo, delle Società opera-
tive. Tali rapporti sono regolati da contratti stipulati alle normali condizioni di mercato.

Imprese possedute o controllate dallo Stato

I principali rapporti finanziari intrattenuti con CDP riguardano in particolare le commis-
sioni sui finanziamenti sottoscritti.

I rapporti con amministratori, sindaci e key manager, con particolare riferimento ai rela-
tivi compensi, sono dettagliati alla nota “Costi operativi”, cui si rimanda.

Incidenza delle operazioni o posizioni con Parti Correlate sulla situazione patrimo-
niale, sul risultato economico e sui flussi di cassa

L’incidenza delle operazioni o posizioni con Parti Correlate sulla situazione patrimonia-
le-finanziaria è indicata nella seguente tabella riepilogativa:

(migliaia di €)

31.12.2021 31.12.2022

Totale Entità 
Correlate

Incidenza 
% Totale Entità 

Correlate
Incidenza 

%

Situazione patrimoniale-finanziaria

Attività finanziarie correnti 214.178 209.178 97,7% 247.903 244.456 98,6%

Crediti commerciali e altri crediti 38.983 38.549 98,9% 49.941 48.676 97,47%

Altre attività correnti finanziarie 17.455 0,0%

Attività finanziarie non correnti 3.687.752 3.180.957 86,3% 4.558.331 4.544.267 99,7%

Altre attività non correnti finanziarie 704 34 4,83% 35.476 34 0,10%

Altre attività non correnti non finanziarie 73 0,00% 79 0,00%

Passività finanziarie a breve termine 877.233 346.433 39,49% 477.129 383.486 80,37%

Debiti commerciali e altri debiti 58.802 34.014 57,84% 62.765 37.504 59,75%

Altre passività correnti finanziarie 290 0,00% 936 646 69,02%

Altre passività correnti non finanziarie 1.355 0,00% 1.905 21 1,10%

Passività finanziarie a lungo termine 5.670.521 0,00% 6.016.960 (50) (0,00)%

Altre passività non correnti finanziarie 6.953 0,00% 1.108 1.074 96,93%
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L’incidenza delle operazioni con Parti Correlate sul Conto economico è indicata nella 
seguente tabella riepilogativa:

(migliaia di €)

2021 2022

Totale Entità 
Correlate

Incidenza 
% Totale Entità 

Correlate
Incidenza 

%

Conto economico

Ricavi 91.871 91.766 99,89% 82.076 82.076 100,00%

Altri ricavi e proventi 12.600 12.123 96,21% 4.717 3.797 80,50%

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 681 2 0,29% 195 1 0,51%

Costi per servizi 52.975 8.865 16,73% 41.456 9.857 23,78%

Costi per godimento beni 97 0,00% 9 0,00%

Costo lavoro 47.678 0,00% 45.808 0,00%

Altri oneri 1.938 39 2,01% 1.753 10 0,57%

Oneri finanziari 61.467 799 1,30% 57.179 0,00%

Proventi finanziari 38.433 37.479 97,52% 52.947 52.833 99,78%

Proventi (oneri) su partecipazioni 264.143 264.143 100,00% 270.082 270.082 100,00%

Le operazioni con Parti Correlate sono generalmente regolate in base a condizioni di 
mercato, cioè a condizioni che si sarebbero applicate fra due parti indipendenti. 

I principali flussi finanziari con Parti Correlate sono indicati nella tabella seguente:

(migliaia di €) 31.12.2021 31.12.2022

Ricavi e proventi 103.889 85.873

Costi e oneri (8.907) 9.868

Variazione dei crediti commerciali e altri crediti correnti 36.382 (10.127)

Variazione dei debiti commerciali e altri debiti (25.087) 3.490

Interessi incassati 37.479 52.883

Interessi pagati (799)

Dividendi ricevuti 264.143 268.205

Flusso di cassa netto da attività operativa 407.100 410.192

Investimenti

- Partecipazioni (15.769) (97.380)

- Crediti strumentali all’attività operativa (558.041) (1.363.310)

Flusso di cassa degli investimenti (573.810) (1.460.690)

Flusso di cassa netto da attività di investimento (573.810) (1.460.690)

Incremento (decremento) di debiti finanziari a breve termine 328.590 37.053

Incremento (decremento) di debiti finanziari a lungo termine 1.670

Decremento (incremento) di crediti finanziari non strumentali all’attività operativa (48.227) (35.278)

Dividendi distribuiti ad Azionisti Italgas (88.645) (94.334)

Flusso di cassa netto da attività di finanziamento 191.718 (90.889)

Totale flussi finanziari verso entità correlate 25.008 (1.141.387)
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L’incidenza dei flussi finanziari con Parti Correlate è indicata nella tabella seguente:

(migliaia di €)

31.12.2021 31.12.2022

Totale Entità 
Correlate

Incidenza 
% Totale Entità 

Correlate
Incidenza 

%

Flusso di cassa da attività operativa 237.496 407.100 87,10% 260.441 410.192 157,50%

Flusso di cassa da attività di investimento (562.371) (573.810) 0,10% (938.155) (1.460.690) 155,70%

Flusso di cassa da attività di finanziamento 1.052.372 191.718 (12,70)% (351.084) (90.889) 25,89%

31. Eventi ed operazioni significative non ricorrenti
Ai sensi della comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293, si precisa 
che nel corso dell’esercizio non vi sono stati eventi ed operazioni significative di natura 
non ricorrente.

32. Posizioni o transazioni derivanti da operazioni 
atipiche e/o inusuali
Ai sensi della comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293, si precisa 
che nel corso dell’esercizio non vi sono state posizioni o transazioni atipiche e/o inusuali. 

33. Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura 
dell’esercizio 
I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio sono indicati al capitolo “Altre 
informazioni” della Relazione sulla gestione. 

34. Pubblicazione del bilancio
Il bilancio è stato autorizzato alla pubblicazione, da effettuarsi nei termini di Legge, dal 
Consiglio di Amministrazione di Italgas nella riunione del 9 marzo 2023. Il Consiglio di 
Amministrazione ha autorizzato il Presidente e l’Amministratore Delegato ad apportare 
al bilancio quelle modifiche che risultassero necessarie od opportune per il perfeziona-
mento della forma del documento.
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Attestazione del Bilancio  
di Esercizio ai sensi  
dell’art. 154-bis, comma 5  
del D.lgs n. 58/1998  
(Testo Unico della Finanza)

1. I sottoscritti Paolo Gallo e Giovanni Mercante, in qualità rispettivamente di Ammini-
stratore Delegato e di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili so-
cietari di Italgas S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-
bis, commi 3 e 4, del Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

 – l’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e

 – l’effettiva applicazione

 – delle procedure amministrative e contabili per la formazione del Bilancio Conso-
lidato nel corso dell’esercizio 2022.

2. Le procedure amministrative e contabili per la formazione del Bilancio di Esercizio al 
31 dicembre 2022 sono state definite e la valutazione della loro adeguatezza è stata 
effettuata sulla base delle norme e metodologie definite in coerenza con il modello 
Internal Control - Integrated Framework emesso dal Committee of Sponsoring Or-
ganizations of the Treadway Commission che rappresenta un framework di riferi-
mento per il sistema di controllo generalmente accettato a livello internazionale. 

3. Si attesta, inoltre, che:

3.1  Il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2022:

a. è redatto in conformità ai principi contabili internazionali applicabili ricono-
sciuti nella Comunità Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del 
Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002;

b. corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c. è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 
patrimoniale, economica e finanziaria dell’emittente.

3.2   La Relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e 
del risultato della gestione, nonché della situazione dell’emittente, unitamente 
alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui è esposta.  

9 marzo 2023

 Amministratore Delegato Dirigente Preposto alla redazione 
  dei documenti contabili societari 

 Paolo Gallo Giovanni Mercante
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Proposte del Consiglio  
di Amministrazione 
all’Assemblea degli Azionisti

Signori Azionisti, 

il Consiglio di Amministrazione Vi propone di:

 – destinare a Riserva Legale euro 400.000,00,

 – destinare agli Azionisti, a titolo di dividendo per azione, euro 0,317 in ragione delle 
azioni che risulteranno in circolazione alla data di stacco della cedola, utilizzando 
l'utile di esercizio di euro 259.813.111,40 risultante dal Bilancio di Esercizio di Italgas 
S.p.A. al 31 dicembre 2022,

 – destinare l’eventuale importo residuo a Utili portati a nuovo,

 – mettere in pagamento il dividendo di 0,317 euro per azione a partire dal 24 maggio 
2023, con stacco cedola fissato al 22 maggio 2023 e “record date” il 23 maggio 2023.
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Relazione del Collegio 
Sindacale all’Assemblea  
degli Azionisti

ITALGAS S.p.A.

* * * * *

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE 

ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI ITALGAS S.P.A. 

REDATTA AI SENSI DELL’ART. 153 D.LGS. 58/1998 

E DELL’ART. 2429 DEL CODICE CIVILE

 * * * *

Signori Azionisti, 

la presente relazione è stata redatta ai sensi dell’art. 153 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 
58 e dell’art. 2429 del Codice Civile. 

Il Collegio Sindacale in carica è stato nominato dall’Assemblea degli Azionisti della So-
cietà in data 26 aprile 2022 e terminerà il proprio mandato con l’assemblea di approva-
zione del bilancio al 31 dicembre 2024.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 il Collegio Sindacale ha svolto l’at-
tività di vigilanza prevista dalla legge, in particolare ai sensi del combinato disposto 
dell’art 149, comma 1 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e dell’art.19, comma 1 del D.Lgs. 
27 gennaio 2010, n. 39 e successive modificazioni, tenendo altresì conto delle Norme 
di comportamento del Collegio Sindacale di società quotate raccomandate dal Consi-
glio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, delle disposizioni 
CONSOB in materia di controlli societari e delle indicazioni contenute nel Codice di 
Corporate Governance di Borsa Italiana a cui la Società ha aderito.

Il Collegio Sindacale ha partecipato a tutte le riunioni del Consiglio di Amministrazione 
nel corso delle quali ha ricevuto periodicamente dagli Amministratori informazioni sul 
generale andamento della gestione, sull’attività svolta e sulle operazioni di maggior rilievo 
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Società e dalle sue partecipate. 

Diamo atto di aver ricevuto entro i termini di legge dal Consiglio di Amministrazione la 
Relazione Annuale Integrata 2022 approvata dal Consiglio di Amministrazione del 9 mar-
zo 2023, che include il progetto di bilancio d’esercizio di Italgas Spa al 31 dicembre 2022, 
il Bilancio Consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2022 e la Relazione sulla Gestione.

I suddetti bilanci risultano predisposti secondo gli International Financial Reporting 
Standards (IFRS) adottati dall’Unione Europea ai sensi dell’art. 6 del Regolamento (CE) 
n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio Europeo del 19/07/2002 ed ai 
sensi dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005 e nella prospettiva della continuità aziendale. 

La Società di Revisione Deloitte & Touche S.p.A. ha rilasciato in data odierna, ai sensi 
dell’art. 14 del D.Lgs. n. 39 del 27 gennaio 2010 e dell’art. 10 del Regolamento (UE) n. 
537/2014, le relazioni sul bilancio d’esercizio e sul Bilancio Consolidato al 31 dicembre 
2022 nelle quali attesta che: 

 – i precitati bilanci forniscono una rappresentazione veritiera e corretta della situazio-
ne patrimoniale e finanziaria della Società e del Gruppo al 31 dicembre 2022, del ri-
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sultato economico e dei flussi di cassa per l’esercizio chiuso in tale data in conformi-
tà agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea 
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005. Nel-
le precitate relazioni non sono presenti rilievi ovvero richiami di informativa; 

 – la Relazione sulla Gestione e la Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Pro-
prietari, limitatamente alle informazioni indicate nell’Art 123-bis, comma 4 del D.Lgs. 
24 febbraio 1998, n. 58, sono coerenti con il bilancio d’esercizio ed il Bilancio Con-
solidato e sono redatte in conformità alle norme di legge;

 – il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 è stato predisposto nel formato XHTML in 
conformità alle disposizioni del Regolamento Delegato (UE) 2019/815;

 – il Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2022 è stato predisposto nel formato XHTML 
ed è stato marcato, in tutti gli aspetti significativi, in conformità alle disposizioni del 
Regolamento Delegato (UE) 2019/815.

Nella relazione riferita al Bilancio Consolidato la società di revisione ha segnalato che 
alcune informazioni contenute nelle note al Bilancio Consolidato quando estratte dal 
formato XHTML in un’istanza XBRL, a causa di taluni limiti tecnici, potrebbero non esse-
re riprodotte in maniera identica rispetto alle corrispondenti informazioni visualizzabili 
nel Bilancio Consolidato in formato XHTML.

Inoltre la società di revisione con riferimento alla Dichiarazione di cui all’art. 14, comma 
2, lettera e) del D.Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39, circa l’eventuale identificazione di errori 
significativi nella Relazione sulla Gestione, ha indicato di non avere nulla da riportare 
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto, 
acquisite nel corso dell’attività di revisione.

Si dà atto che, nella nostra veste di Comitato per il controllo interno e la revisione con-
tabile, abbiamo inoltre ricevuto dalla Società di Revisione la Relazione Aggiuntiva sui ri-
sultati dell’attività di revisione emessa in data odierna, redatta ai sensi dell’art. 11 del Re-
golamento UE n. 537/2014, dalla quale non risultano aspetti significativi da riportare 
nella presente relazione. La società di revisione ha altresì trasmesso la dichiarazione di 
cui all’Art. 6, paragrafo 2), lett. a) del Regolamento UE 537/2014 dalla quale non emer-
gono situazioni che possono comprometterne l’indipendenza.

Con riferimento alle indicazioni fornite dalla CONSOB con Comunicazione del 6 aprile 
2001 DEM/1025564 e successivi aggiornamenti per la redazione della presente relazio-
ne, il Collegio Sindacale attesta e sottopone alla Vostra attenzione quanto segue per 
l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022.

Considerazioni sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimo-
niale e sulla loro conformità alla legge e all’atto costitutivo

Le operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla 
Società e dalle società del Gruppo sono adeguatamente descritte nella Relazione sulla 
Gestione e sono risultate conformi alla legge e all’atto costitutivo. Sulla base dell’attività 
svolta, il Collegio ritiene che le precitate operazioni non siano manifestamente impru-
denti o azzardate, in potenziale conflitto di interessi, in contrasto con le delibere assun-
te dall’Assemblea o tali da compromettere l’integrità del patrimonio aziendale.

Indicazioni dell’eventuale esistenza di operazioni atipiche e/o inusuali, comprese 
quelle infragruppo o con Parti Correlate 

Le verifiche periodiche e i controlli da noi eseguiti non hanno evidenziato l’esistenza di 
operazioni atipiche o inusuali, neppure con Parti Correlate.

Le informazioni fornite dagli Amministratori nella Relazione Annuale Integrata sui rap-
porti Infragruppo e con Parti Correlate sono da ritenersi conformi alle disposizioni di 
legge in materia e al Regolamento CONSOB, n. 17221/2010.

Abbiamo vigilato sulla conformità alle disposizioni delle Procedure adottate per le ope-
razioni con Parti Correlate, nonché sulla loro osservanza.

Tali operazioni risultano effettuate senza pregiudizio per la Società e in applicazione 
della Procedure aventi ad oggetto le operazioni con Parti Correlate.
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Indicazione dell’eventuale presentazione di denunce ex art. 2408 Codice Civile e di 
eventuali esposti pervenuti 

Non abbiamo avuto notizia di denunce ex art. 2408 Codice Civile ovvero di esposti 
presentati nel corso del 2022, né successivamente, fino alla data di redazione della 
presente relazione.

Indicazione sulla presenza ovvero assenza di ulteriori incarichi conferiti alla Società 
di Revisione e/o a società appartenenti alla sua rete

Il dettaglio dei corrispettivi di competenza dell’esercizio riconosciuti alla Società di Re-
visione Deloitte & Touche S.p.A. è riportato nell’allegato alle note del Bilancio Consoli-
dato 2022, come richiesto dall’art. 149-duodecies, comma 2, del D.Lgs. n. 58/1998 e 
dalla Deliberazione CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999.

Alla Società di Revisione Deloitte & Touche S.p.A., revisore nominato dall’Assemblea del 
12 maggio 2020 per il novennio 2020-2028, non sono stati conferiti dalla Società inca-
richi non consentiti dalle normative di legge.

Dalle informazioni assunte risulta che nel corso del 2022 la Società di Revisione e le 
società appartenenti alla sua “rete”, in aggiunta ai compiti previsti dalla normativa per le 
società quotate, hanno ricevuto ulteriori incarichi per servizi diversi dalla revisione lega-
le per Euro 100.000.

Come previsto dalla normativa, gli ulteriori incarichi sono stati preventivamente auto-
rizzati dal Collegio Sindacale.

Indicazione sulla presenza ovvero assenza di aspetti critici in materia di indipenden-
za della Società di Revisione 

Abbiamo vigilato sulla indipendenza della Società di Revisione, verificando sia il rispetto 
delle disposizioni normative in materia, sia la natura e l’entità dei servizi diversi dalla re-
visione contabile prestati alla Società ed alle sue controllate da parte della stessa So-
cietà di Revisione. Per tale valutazione ci siamo attenuti a quanto disposto dall’art. 19, 
comma 1, lettera e), dall’art. 10, dall’art. 10-bis, dall’art. 10-ter, dall’art. 10-quater e dall’art. 
17 del D.Lgs. n. 39/2010 e dall’art. 6 del Regolamento Europeo n. 537/2014 del 16 aprile 
2014. Sulla base di detta attività, tenuto conto anche delle Dichiarazioni di indipenden-
za rilasciate da Deloitte & Touche S.p.A. e della Relazione di Trasparenza predisposta da 
Deloitte & Touche S.p.A. ai sensi dell’art. 18 del D. Lgs. n. 39/2010 e pubblicata dalla 
stessa sul proprio sito internet possiamo confermare di non aver rilevato criticità relati-
vamente all’indipendenza di Deloitte & Touche S.p.A..

Indicazione su pareri rilasciati nel corso dell’esercizio

Nel corso dell’esercizio 2022 abbiamo rilasciato ai sensi di legge i pareri richiesti al Col-
legio Sindacale. 

Indicazione della frequenza e del numero delle riunioni del Consiglio di Amministra-
zione e del Collegio Sindacale

Il Consiglio di Amministrazione si è riunito 14 volte nel corso dell’esercizio 2022. 

Il Collegio Sindacale si è riunito 27 volte nel corso dell’esercizio 2022. 8 delle precitate 
riunioni del Collegio Sindacale sono state svolte congiuntamente con il Comitato Con-
trollo e Rischi e Operazioni con Parti Correlate. 

Nell’esercizio 2023, sino alla data della presente relazione il Collegio Sindacale si è riu-
nito 6 volte. 

Il Presidente del Collegio Sindacale ovvero altri membri del Collegio Sindacale hanno 
altresì partecipato alle riunioni del Comitato Controllo e Rischi e Operazioni con Parti 
Correlate, del Comitato Nomine e Remunerazione e del Comitato per la Creazione del 
Valore Sostenibile (nuova denominazione assunta nel corso del 2022 da parte dell’ex 
Comitato Sostenibilità).  

Il Collegio Sindacale ha inoltre partecipato all’Assemblea degli Azionisti della Società 
tenutasi in data 26 aprile 2022.

Osservazioni sul rispetto dei principi di corretta amministrazione

Il Collegio Sindacale ha vigilato sul rispetto dei principi di corretta amministrazione, 
nonché sull’osservanza delle norme di legge e dello statuto e non ha osservazioni da 
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riportare. Il Collegio Sindacale, sulla base degli istituti di governance adottati dalla So-
cietà, nonché sulla base di quanto è emerso dalla partecipazione al Consiglio di Ammi-
nistrazione ed ai Comitati endoconsiliari ritiene che le scelte di gestione siano state 
adottate nell’interesse della Società e siano compatibili con le risorse ed il patrimonio 
aziendale.

Osservazioni sull’adeguatezza della struttura organizzativa 

Il Collegio Sindacale ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di sua competen-
za, sull’adeguatezza della struttura organizzativa della Società e del Gruppo tramite in-
formazioni ricevute dal Consiglio di Amministrazione e dall’Amministratore Delegato, 
informazioni acquisite nell’ambito della partecipazione ai Comitati endoconsiliari, in-
formazioni e documentazione acquisite nell’ambito di incontri con i responsabili delle 
funzioni aziendali competenti, incontri e scambi di informazioni con la Società di Revi-
sione, informazioni acquisite nell’ambito degli incontri con i Collegi Sindacali delle so-
cietà controllate e con l’Organismo di Vigilanza. 

Il Collegio Sindacale ritiene la struttura organizzativa complessivamente adeguata in rela-
zione alla gestione dell’attività svolta e alle dimensioni della Società stessa e del Gruppo.

Osservazioni sull’adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi

Nella Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari sono descritte le princi-
pali caratteristiche del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi.

Abbiamo valutato l’adeguatezza del sistema di controllo interno e vigilato sull’efficacia 
dei sistemi di controllo interno, di revisione interna e di controllo dei rischi, svolgendo 
la nostra attività anche in relazione alla nostra funzione di Comitato per il controllo in-
terno e la revisione contabile. Le principali attività da noi svolte sono di seguito indicate.

Abbiamo incontrato periodicamente il Responsabile della funzione Internal Audit e ab-
biamo esaminato: 

 – le relazioni periodiche della funzione Internal Audit relative agli interventi svolti;

 – le relazioni periodiche della funzione Internal Audit relative all’informativa sugli esiti 
dell’attività di monitoraggio sull’attuazione delle eventuali azioni correttive individua-
te a seguito degli interventi svolti dalla funzione Internal Audit;

 – le relazioni periodiche della funzione Internal Audit relative alle segnalazioni anche 
anonime ricevute da Italgas e dalle Società controllate;

 – la relazioni semestrali del Responsabile dell’Internal Audit sul sistema di controllo in-
terno. 

Abbiamo incontrato periodicamente i responsabili della Società a cui sono state attri-
buite le funzioni Compliance e Risk Management, inclusi il responsabile della funzione 
HSEQ incaricato del controllo di secondo livello in materia di salute, sicurezza, ambien-
te e qualità ed esaminato le relazioni emesse.

Abbiamo esaminato le relazioni emesse, effettuato incontri, e scambiato informazioni 
con l’Organismo di Vigilanza in relazione al rispetto del Codice Etico e del Modello di 
Organizzazione e Controllo di cui al D.Lgs. n. 231/2001 ed alla relativa attuazione, non-
ché in relazione all’attività svolta dall’Organismo stesso sulle segnalazioni pervenute.

Abbiamo effettuato incontri periodici e assunto informazioni dal Comitato Controllo e 
Rischi e Operazioni con Parti Correlate, con il quale abbiamo effettuato anche nume-
rose riunioni congiunte.

Abbiamo effettuato incontri periodici e assunto informazioni dal Comitato per la Crea-
zione del Valore Sostenibile. 

Abbiamo effettuato incontri ed esaminato le Relazioni emesse dal Dirigente Preposto 
alla redazione dei documenti contabili societari.

Abbiamo effettuato incontri periodici con i responsabili della Società di Revisione, an-
che ai fini dello scambio di informazioni rilevanti per l'espletamento dei rispettivi com-
piti ex art. 2409-septies del Codice Civile ed ex art. 150, comma 3 T.U.F..

Abbiamo effettuato incontri con gli Organi di controllo delle principali società control-
late e acquisito dagli stessi informazioni relative al sistema di controllo interno, anche 
tramite apposite relazioni.
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Abbiamo ricevuto periodiche relazioni e informazioni dalle funzioni preposte a presidio 
dei rischi di non conformità legislativa e a presidio delle procedure anticorruzione.

Abbiamo effettuato incontri e ricevuto informazioni dai Dirigenti della Società respon-
sabili delle principali funzioni aziendali.

Sulla base delle informazioni e della documentazione ottenuta e dell’attività svolta non 
abbiamo osservazioni da riportare nella presente relazione.

Osservazioni sull’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile e sulla affidabi-
lità di questo a rappresentare correttamente i fatti di gestione

Abbiamo vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’af-
fidabilità di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione. Abbiamo 
svolto la nostra attività anche in relazione alla nostra funzione di Comitato per il con-
trollo interno e la revisione contabile. Sulla base delle informazioni ottenute e dell’attivi-
tà di vigilanza svolta non abbiamo osservazioni da riportare. 

La Società dispone di procedure specifiche per la gestione dei rischi e di controllo in-
terno in relazione all’informativa finanziaria del Gruppo con lo scopo di garantire l’at-
tendibilità, l’accuratezza, l’affidabilità e la tempestività dell’informativa finanziaria. La no-
stra attività è stata svolta mediante l’ottenimento di informazioni, documentazione e 
mediante incontri, principalmente con: 

 – il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari ai sensi dell’art. 
81-ter del Regolamento Emittenti;

 – i responsabili della Società di Revisione;

 – il responsabile della funzione di Internal Audit; 

 – il Chief Financial Officer della Società;

 – gli Organi di controllo delle principali società controllate;

 – il Comitato Controllo e Rischi e Operazioni con Parti Correlate.

Abbiamo quindi esaminato il rapporto del Gruppo Italgas per l’anno 2022 del Sistema di 
controllo sull’Informativa Societaria (SCIS) e sul rispetto delle procedure amministrati-
ve, predisposto a supporto  delle attestazioni di seguito indicate. 

L’Amministratore Delegato e il Dirigente Preposto hanno quindi attestato con apposite 
relazioni redatte ai sensi dell’art. 154-bis, comma 5, del D.Lgs. n. 58/1998 allegate al bi-
lancio d’esercizio ed al Bilancio Consolidato:

a. l’adeguatezza e l’effettiva applicazione delle procedure contabili e amministrative 
per la formazione del bilancio d’esercizio e del Bilancio Consolidato; 

b. la conformità dei documenti contabili ai principi contabili internazionali;

c. la corrispondenza dei documenti alle risultanze dei libri e delle scritture contabili; 

d. l’idoneità dei documenti a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della si-
tuazione patrimoniale, economica e finanziaria della Società e del Gruppo;

e. che la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e 
del risultato della gestione, nonché della situazione dell’emittente e dell’insieme del-
le imprese incluse nel consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali ri-
schi e incertezze cui è esposta.

Osservazioni sull’adeguatezza delle disposizioni impartite alle società controllate 

Abbiamo vigilato sull’adeguatezza delle disposizioni impartite da Italgas S.p.A. alle so-
cietà controllate ai sensi dell’art. 114, comma 2, del D.Lgs. n. 58/1998 ai fini di ottenere 
con tempestività le informazioni necessarie ad adempiere agli obblighi di comunica-
zione previsti dalla legge e dal Regolamento (UE) n. 596/2014 e sulla loro applicazione 
e non abbiamo osservazioni da riportare. 

Osservazioni su eventuali aspetti rilevanti emersi nel corso delle riunioni tenutesi 
con la Società di Revisione ai sensi dell’art. 150, comma 2 del D. Lgs. n. 58/1998

Nel corso del 2022 e sino alla data della presente relazione, il Collegio Sindacale ha in-
contrato 11 volte i responsabili delle Società di Revisione, Deloitte & Touche S.p.A.  an-
che ai sensi dell’art. 150, comma 3 T.U.F. e dell’art. 19, comma 1 del D.Lgs. n. 39/2010.
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Nel corso dei precitati incontri sono stati scambiati dati e informazioni rilevanti per l’e-
spletamento dei rispettivi incarichi e non sono emersi fatti o situazioni che debbano 
essere riportati nella presente relazione.

In ottemperanza a quanto previsto dal precitato art. 19, comma 1, del D.Lgs. n. 39/2010, 
abbiamo monitorato l’attività svolta dalla società di revisione Deloitte & Touche S.p.A.  
con riferimento alla strategia e al piano di revisione, abbiamo condiviso i principali “Key 
audit matters” e l’approccio ai relativi rischi aziendali e abbiamo ricevuto continui ag-
giornamenti sull’attività di revisione e sugli esiti della stessa. 

Indicazioni sull’eventuale adesione della Società al Codice di Corporate Governance 
di Borsa Italiana

Il Consiglio di Amministrazione, nella riunione del 4 agosto 2016, ha deliberato l’ade-
sione della Società al Codice di Autodisciplina delle società quotate italiane. Nel corso 
dell’esercizio abbiamo vigilato sulle modalità di concreta attuazione delle regole di go-
verno societario previste dal Codice di Corporate governance di Borsa Italiana  in vigo-
re dal 1° gennaio 2021, riportate nella Relazione sul Governo Societario e sugli Assetti 
Proprietari approvata dal Consiglio di Amministrazione del 9 marzo 2023, che ha  tenu-
to altresì conto delle raccomandazioni contenute in proposito nella documentazione 
trasmessa a tutti gli organi apicali delle società quotate italiane dalla Presidente del Co-
mitato Italiano per la Corporate Governance.

Il Collegio Sindacale ha preso atto che il Consiglio di Amministrazione del 9 marzo 
2023 ha provveduto ad approvare la Relazione annuale sulla Remunerazione, predi-
sposta ai sensi dell’Art. 123-ter del D. Lgs. n. 58/1998 ed in ottemperanza alle previsioni 
del Codice di Corporate Governance. 

Ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile, abbiamo verificato la corretta applicazione dei 
criteri e delle procedure di accertamento adottate dal Consiglio di Amministrazione 
per valutare l’effettiva indipendenza dei Consiglieri indipendenti ed abbiamo effettuato 
la richiesta autovalutazione sulla sussistenza dei requisiti di professionalità e di onorabi-
lità di tutti i membri del Collegio Sindacale, anche ai sensi del Regolamento del Ministe-
ro della Giustizia n. 162 del 30 marzo 2000, come specificati dall’art. 20.1 dello statuto 
sociale, e dei requisiti di indipendenza previsti dalla legge e dal Codice di Corporate 
Governance, comunicando al Consiglio di Amministrazione i risultati di tale analisi.

Si dà atto che, ai fini dell’applicazione del Codice di Corporate Governance, nella riu-
nione del 22 febbraio 2023 il Consiglio di Amministrazione di Italgas S.p.A. ha individua-
to quali “controllate aventi rilevanza strategica” le seguenti società: “Italgas Reti S.p.A.” e 
“Toscana Energia S.p.A.”.

Dichiarazione non finanziaria (DNF)

La Dichiarazione Non Finanziaria Consolidata predisposta ai sensi del D.Lgs. n. 
254/2016 e successive modifiche, nonché del relativo Regolamento di attuazione 
emanato dalla Consob con delibera n. 20267 del 18 gennaio 2018, inclusa nella Rela-
zione sulla Gestione dell’esercizio 2022 è stata approvata dal Consiglio di Amministra-
zione del 9 marzo 2023. 

Abbiamo vigilato, per quanto di competenza del Collegio Sindacale, in base a quanto 
previsto dall’art. 3, comma 7 del D.Lgs. n. 254/2016, concernenti la Dichiarazione Non 
Finanziaria consolidata, e non abbiamo osservazioni da riportare al riguardo. Nell’ambi-
to di incontri periodici con le funzioni preposte, con il Comitato per la Creazione del 
Valore Sostenibile e con il Comitato Controllo e Rischi e Operazioni con Parti Correlate 
abbiamo ricevuto periodici aggiornamenti sulle attività propedeutiche e i processi a 
supporto della predisposizione della Dichiarazione Non Finanziaria. 

Segnaliamo che la Società di Revisione in data odierna ha rilasciato la relazione (limited 
assurance engagement) di cui all’Art. 3, comma 10 del D.Lgs. n. 254/2016 nella quale 
riporta che: “non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano ritene-
re che la DNF del Gruppo Italgas relativa all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 non 
sia stata redatta, in tutti gli aspetti significativi, in conformità a quanto richiesto dagli ar-
ticoli 3 e 4 del Decreto e dai GRI Standards. Le nostre conclusioni sulla DNF del Gruppo 
Italgas non si estendono alle informazioni contenute nel paragrafo “Informazioni relati-
ve alle attività ammissibili e non ammissibili alla Tassonomia degli investimenti sosteni-
bili” della stessa, richieste dall’art. 8 del Regolamento Europeo 2020/852”. 
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Valutazioni conclusive in ordine all’attività di vigilanza svolta nonché in ordine ad 
eventuali omissioni, fatti censurabili o irregolarità rilevate nel corso della stessa 

Nell’ambito dell’attività di vigilanza svolta e sulla base delle informazioni ottenute dalla 
Società di Revisione Deloitte & Touche S.p.A., il Collegio Sindacale non ha rilevato 
omissioni e/o fatti censurabili e/o irregolarità o comunque fatti significativi tali da ri-
chiedere la segnalazione alle Autorità di Vigilanza ovvero menzione nella presente Re-
lazione. 

Indicazioni di eventuali proposte da rappresentare all’Assemblea ai sensi dell’art. 
153, comma 2, del T.U.F. 

Il Collegio Sindacale, sulla base dell’attività di vigilanza svolta, non rileva motivi ostativi 
all’approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 e alla proposta di 
destinazione del risultato netto dell’esercizio, così come formulata dal Consiglio di Am-
ministrazione nella Relazione Annuale Integrata dell’esercizio 2022.

Milano, 24 marzo 2023

Per il Collegio Sindacale

Dott. Giulia Pusterla - Presidente
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AAggllii  AAzziioonniissttii  ddii
IIttaallggaass  SS..pp..AA..

RREELLAAZZIIOONNEE  SSUULLLLAA  RREEVVIISSIIOONNEE  CCOONNTTAABBIILLEE  DDEELL  BBIILLAANNCCIIOO  DD’’EESSEERRCCIIZZIIOO

GGiiuuddiizziioo

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Italgas S.p.A. (la “Società”), costituito dalla
situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2022, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni nelle voci del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per
l’esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei più significativi principi
contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Società al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei flussi di cassa per
l’esercizio chiuso a tale data in conformità agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05.

EElleemmeennttii  aallllaa  bbaassee  ddeell  ggiiuuddiizziioo

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le nostre
responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilità della società
di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo indipendenti
rispetto alla Società in conformità alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

AAssppeettttii  cchhiiaavvee  ddeellllaa  rreevviissiioonnee  ccoonnttaabbiillee

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio professionale,
sono stati maggiormente significativi nell’ambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in esame.
Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’ambito della revisione contabile e nella formazione del nostro
giudizio sul bilancio d’esercizio nel suo complesso; pertanto su tali aspetti non esprimiamo un giudizio
separato.
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Impairment test delle partecipazioni nelle imprese controllate Italgas Reti S.p.A., Toscana
Energia S.p.A. e Italgas Newco S.p.A.
DDeessccrriizziioonnee
ddeellll’’aassppeettttoo  cchhiiaavvee
ddeellllaa  rreevviissiioonnee

Al 31 dicembre 2022 la Società iscrive in bilancio la voce partecipazioni per
euro 3.093.698 migliaia riferita alle partecipazioni, valutate al costo, nelle
imprese controllate Italgas Reti S.p.A. per euro 2.741.839 migliaia, Toscana
Energia S.p.A. per euro 167.512 migliaia e Italgas Newco S.p.A. per euro
45.135 migliaia. Il 1 settembre 2022 Italgas Newco S.p.A. ha acquisito DEPA
Infrastructure Single Member S.A., società che controlla i tre principali player
della distribuzione del gas in Grecia.

Dette partecipate operano prevalentemente nel settore della distribuzione e
misura di gas naturale in Italia e in Grecia disciplinato da normative
specifiche emanate dall’Autorità di Regolazione per Energia Reti e Ambienti
(ARERA) in Italia e dal Regulatory Authority for Energy (RAE) in Grecia che
definiscono, tra le altre, le norme che regolano la remunerazione del servizio
di distribuzione e misura del gas.

A fine esercizio, la Direzione ha ritenuto di svolgere l’impairment test delle
partecipazioni, confrontando il valore contabile delle stesse con il relativo
valore recuperabile, che è stato stimato dalla Direzione per Italgas Reti S.p.A.
e Toscana Energia S.p.A. facendo riferimento al capitale investito della
partecipata riconosciuto dall’ARERA ai fini tariffari (RAB - Regulatory Asset
Base) aggiornato alla data di bilancio al netto della rispettiva posizione
finanziaria netta e per Italgas Newco S.p.A. secondo la metodologia del fair
value al netto dei costi di vendita stimato sulla base di una recente
transazione di mercato. Il valore della RAB è determinato dall’ARERA
prevalentemente attraverso il metodo del “costo storico rivalutato”. Da tale
verifica non sono emerse perdite di valore.

In considerazione della rilevanza dell’ammontare delle partecipazioni in
esame e della componente di stima del valore recuperabile abbiamo
considerato l’impairment test delle predette partecipazioni un aspetto
chiave della revisione contabile del bilancio d’esercizio della Società al
31 dicembre 2022.

Le note esplicative 3) Criteri di valutazione - Impairment test delle
partecipazioni, 5) Utilizzo di stime contabili e 14) Partecipazioni del bilancio
d’esercizio riportano l’informativa relativa alla verifica del valore
recuperabile delle partecipazioni in Italgas Reti S.p.A., Toscana Energia S.p.A.
e Italgas Newco S.p.A..
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PPrroocceedduurree  ddii  rreevviissiioonnee
ssvvoollttee

Nell’ambito delle nostre verifiche abbiamo, tra l’altro, svolto le seguenti
procedure, anche avvalendoci di esperti del network Deloitte:

 comprensione del processo e dei controlli rilevanti relativi all’impairment
test;

 incontri con la Direzione della Società finalizzati alla comprensione della
metodologia di svolgimento dello stesso;

 verifica della conformità ai principi contabili di riferimento della
metodologia adottata dalla Direzione per l’impairment test;

 esame della ragionevolezza delle assunzioni sottostanti alla
determinazione del valore recuperabile.

Abbiamo infine esaminato l’adeguatezza dell’informativa fornita nelle note
esplicative del bilancio d’esercizio sull’impairment test e la sua conformità ai
principi contabili di riferimento.

RReessppoonnssaabbiilliittàà  ddeeggllii  AAmmmmiinniissttrraattoorrii  ee  ddeell  CCoolllleeggiioo  SSiinnddaaccaallee  ppeerr  iill  bbiillaanncciioo  dd’’eesseerrcciizziioo

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformità agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05 e, nei
termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della Società di continuare ad operare
come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per l’appropriatezza dell’utilizzo
del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Società o per l’interruzione
dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Società.

RReessppoonnssaabbiilliittàà  ddeellllaa  ssoocciieettàà  ddii  rreevviissiioonnee  ppeerr  llaa  rreevviissiioonnee  ccoonnttaabbiillee  ddeell  bbiillaanncciioo  dd’’eesseerrcciizziioo

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e l’emissione di
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato
di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformità ai principi
di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori
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possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

 abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il
rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

 abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Società;

 abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

 siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza
di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi
sulla capacità della Società di continuare ad operare come un’entità in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la
Società cessi di operare come un’entità in funzionamento;

 abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo complesso,
inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo
da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.
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Abbiamo fornito ai responsabili delle attività di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano e
abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le azioni intraprese per eliminare i relativi rischi o le misure di salvaguardia
applicate.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attività di governance, abbiamo identificato quelli che sono
stati più rilevanti nell’ambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in esame, che hanno
costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di revisione.

AAllttrree  iinnffoorrmmaazziioonnii  ccoommuunniiccaattee  aaii  sseennssii  ddeellll’’aarrtt..  1100  ddeell  RReeggoollaammeennttoo  ((UUEE))  553377//22001144

L’assemblea degli azionisti di Italgas S.p.A. ci ha conferito in data 12 maggio 2020 l’incarico di revisione legale
del bilancio d’esercizio e consolidato della Società per gli esercizi dal 31 dicembre 2020 al 31 dicembre 2028.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art. 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Società nell’esecuzione
della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d’esercizio espresso nella presente relazione è in linea con quanto
indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione di Comitato per il
Controllo Interno e la Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.

RREELLAAZZIIOONNEE  SSUU  AALLTTRREE  DDIISSPPOOSSIIZZIIOONNII  DDII  LLEEGGGGEE  EE  RREEGGOOLLAAMMEENNTTAARRII

GGiiuuddiizziioo  ssuullllaa  ccoonnffoorrmmiittàà  aallllee  ddiissppoossiizziioonnii  ddeell  RReeggoollaammeennttoo  DDeelleeggaattoo  ((UUEE))  22001199//881155

Gli Amministratori di Italgas S.p.A. sono responsabili per l’applicazione delle disposizioni del Regolamento
Delegato (UE) 2019/815 della Commissione Europea in materia di norme tecniche di regolamentazione
relative alla specificazione del formato elettronico unico di comunicazione (ESEF - European Single Electronic
Format) (nel seguito “Regolamento Delegato”) al bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022, da includere nella
relazione finanziaria annuale.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 700B al fine di esprimere un
giudizio sulla conformità del bilancio d’esercizio alle disposizioni del Regolamento Delegato.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 è stato predisposto nel formato XHTML in
conformità alle disposizioni del Regolamento Delegato.
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GGiiuuddiizziioo  aaii  sseennssii  ddeellll’’aarrtt..  1144,,  ccoommmmaa  22,,  lleetttteerraa  ee)),,  ddeell  DD..LLggss..  3399//1100  ee  ddeellll’’aarrtt..  112233--bbiiss,,  ccoommmmaa  44,,  ddeell
DD..LLggss..  5588//9988

Gli Amministratori di Italgas S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione e
della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari di Italgas S.p.A. al 31 dicembre 2022, incluse la
loro coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la loro conformità alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell’art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs. 58/98, con
il bilancio d’esercizio di Italgas S.p.A. al 31 dicembre 2022 e sulla conformità delle stesse alle norme di legge,
nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio d’esercizio di
Italgas S.p.A. al 31 dicembre 2022 e sono redatte in conformità alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base delle
conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attività di
revisione, non abbiamo nulla da riportare.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

PPaaoollaa  MMaarriiaatteerreessaa  RRoollllii
Socio

Milano, 24 marzo 2023




